Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - mars 2024

Januari - mars

Orderingdngen under perioden var 2 072 (1 760) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 8 600 (7 563) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 951 (985) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -60 (-15) MSEK

Periodens resultat uppgick till -51 (-13) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 136 (25) MSEK

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhallets basta. Med 1600
medarbetare och en omséttning pa 5 miljarder &r Infranord marknadsledande i
Sverige och en betydande aktor i Norge. Verksamheten kdnnetecknas av gedigen
jarnvagskunskap, hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar
pd att vara branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa
Infranord.se
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Ett kvartal med utmaningar, transformationen fortsatter

Den positiva finansiella trenden fran 2023 avbrots under arets forsta kvartal. Nettoomsattningen minskade nagot
och uppgick till 951 (985) MSEK. Rorelseresultatet minskade till -60 (-15) MSEK. Infranords verksamhet paverkas
av stora sdsongsvariationer dar kyla, snd och isbildning forhindrar stérre arbeten vilket generellt sett leder till
svagare resultat under férsta kvartalet, sa aven i ar.

Resultatférsamringen under forsta kvartalet harrér till viss del frn en lagre omsattning och férandrad projektmix i
den norska verksamheten. Den svenska verksamheten var stabil under kvartalet.

Orderingangen under kvartalet var 2 072 (1 760) MSEK. Orderstocken starktes darmed och uppgick till 8 600

(7 563) MSEK, vilket &r en mycket hdg niva historiskt sett. Under kvartalet tilldelade Trafikforvaltningen i Region
Stockholm tva kontrakt till Infranord avseende drift och underhdll av jarnvagsanlaggningar samt
sparvagsanlaggningar med en total kontraktssumma om 1 613 MSEK. Forberedelserna for uppstart av dessa
kontrakt i september p&gar nu for fullt och vi ser mycket fram emot det utdkade fortroende som kontrakten
innebér. I forsta kvartalet tilldelades &ven Infranord uppdraget att utféra basunderhdll av jérnvagsanlédggningen
Jonkopingsbanan av Trafikverket, anbudssumman uppgick till 545 MSEK.

I mars holls Infranords &rliga sakerhetsvecka med fokus pa riskhantering, friskfaktorer samt goda exempel pa
sakert arbete. En stark sdkerhetskultur &r en férutsattning for att bedriva Infranords verksamhet och vi arbetar
standigt for att oka sdkerheten p8 vara arbetsplatser. Efter den negativa utvecklingen av olycksfrekvensen under
fjoldret &r det annu viktigare att vi stannar upp och delar erfarenheter, lar oss av goda exempel och kontinuerligt
rapporterar de risker vi har i var verksamhet s8 att dessa inte leder till olyckor. Gladjande kan vi se att den
negativa utvecklingen av olycksfrekvensen (LTIF) har stannat av. Under forsta kvartalet uppgick olycksfrekvensen i
koncernen till 9,1 (9,8), rullande tolv ménader.

Det transformationsarbete vi inledde under 2023, med fokus pa 6kad stabilitet, Idnsamhet och tillvéxt, fortsatte
under kvartalet. Transformationen skapar forutsattning for Infranord att méta vara uppsatta mal i nartid, samtidigt
som vi lagger grunden for framtida utveckling.

Solna, april 2024

Stefan Gustavsson, vd och koncernchef
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Koncernens finansiella nyckeltal
. ________________________________________________________________________________________________|

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2024 2023 2023
Orderingdng 2 072 1760 5 888
Orderstock 8 600 7 563 7 479
Nettoomsattning 951 985 5 200
Rorelseresultat -60 -15 175
Roérelsemarginal (%) -6,3 -1,5 3,4
Periodens resultat -51 -13 130
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 136 25 -237
Avkastning pa totalt eget kapital (%)? 10,3 14,7 14,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)?! 11,0 12,8 13,8
Soliditet (%) 38,4 37,2 36,0
Rantebarande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) 344 -90 368
Nettoskuld/EBITDA? 1,06 -0,25 0,99
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,71 6,49 7,08

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
!Beraknas p& rullande tolv manader. Se definition sid 14.
20mklassificering av évriga skulder har paverkat balansomslutningen for jamférelsedret 2023.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av basunderhall
och anléggning av spar- och jarnvag samt
jarnvagsrelaterade tjanster kopplade till matteknik,
spargdende maskiner och fordon, produktion av
jarnvagstekniska komponenter och icke-linjebunden
kraft. Infranords marknad paverkas saledes i
grunden av politiska beslut om
jarnvagsinvesteringar.

Sverige

Den i Sverige liggande nationella planen for
trafikslagsévergripande transportinfrastruktur for ar
2022-2033 innebar investeringar om 799 miljarder
kronor i transportinfrastrukturen, varav 165
miljarder kronor i vidmakth&llande av statliga
jarnvagar. Regeringen vill att investeringarna i
jarnvagen ska underlatta for mer klimatsmart
arbetspendling och godstrafik vilket innebar att
upprustning av befintlig jarnvag ska prioriteras.

For Infranord, som ledande jarnvagsentreprendr i
Sverige med 18ng erfarenhet av befintliga
anlaggningar, ar beskedet positivt d8 det blir flera
m&jligheter till nya uppdrag inom underhall och
reinvesteringar av jarnvagen.

2023 paborjade regeringen arbetet med en ny
nationell plan for transportinfrastrukturen for
perioden 2026-2037. Trafikverket presenterade sitt
inriktningsunderlag i januari och regeringen avser att
lamna en infrastrukturproposition med ekonomiska
ramar for planperioden senare i ar.

Upphandlingsvolymen fér nya projekt 2024 vantas
ligga pé liknande niv8 som 2023 med cirka fyra till
fem storre upphandlingar under &ret.

Trafikverket forbereder sitt arbete med att
genomfora visst jarnvagsunderhdll i egen regi dar de
med egen personal ska ansvara for planering och
produktionsledning av det operativa arbetet pa tre
uppdrag i tre olika geografiska omraden.
Upphandlingen av den forsta geografin, Sédra
Malmbanan, har pabériats.

Trafikforvaltningen Region Stockholms planer visar
pa 6kade investeringar i sparbunden trafik de
kommande 8ren med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan i Stockholm. Darutdver genomfér
Trafikférvaltningen Region Stockholm under 2023
och 2024 stora satsningar pa upprustningen av
Saltsjobanan.

Norge
I den norska nationella transportplanen (NTP) ¢kas

budgeten for jarnvagen under perioden 2022-2033
frén 330 miljarder NOK till nastan 400 miljarder
NOK. I huvudsak galler det utbyggnad inom
Intercity-omradet kring Oslo, bade i form av nya
dubbelspar och fler uppstaliningsspar for hantering
av en véxande tagflotta.

I den nya NTP gors en kraftig forflyttning dar

tilldelade medel till nyutbyggnad skjuts upp eller
stalls in. I stallet satsas det pa reinvesteringar,
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trafikregleringsdtgarder och basunderhall
tillsammans med ett dkat antal projekt inom
upprustning och fornyelse av kontaktledning och
etablering av AT (autotransformatorer). Detta
innebar en stabil marknadsutveckling i Norge de
kommande &ren.

I mars 2023 Iamnade Bane NOR och
Jernbanedirektoratet sina synpunkter pa den
kommande nationella transportplanen som har fokus
pd att ta hand om befintlig infrastruktur och att
prioritera atgarder som starker jarnvagen dér den
har storst betydelse for att na klimat- och
miljdmalen. Fr&n och med 2024 har ocksa klimat-
och miljékraven i upphandlingar blivit hrdare.

Regeringen har tldlgare stoppat upphandllngen av
drift och underhall, som aven framat kommer att
genomféras av det norska statliga bolaget Spordrift.
Regeringen har éverfért Spordrift till Bane NOR, som
ansvarar for jérnvagsinfrastrukturen i Norge, och i
januari 2024 blev Spordrift en division inom Bane
NORs verksamhet inom basunderhall.

Kvartalets orderingdng och orderstock
Kvartalets orderingdng uppgick till 2 072 (1 760)
MSEK, vilket var cirka 18 procent hégre an under
motsvarande kvartal foregdende ar. Nya storre
kontrakt som tecknades under forsta kvartalet var SL
UH2024 Jarnvag (ordervarde 799 MSEK), SL UH2024
Sparvag (ordervarde 612 MSEK) samt fortsatt
fortroende i basunderhallskontraktet pa
Jonkopingsbanan (ordervarde 391 MSEK).

Orderingdng, ackumulerat (MSEK)
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Vid periodens utgdng uppgick orderstocken till 8 600
(7 563) MSEK, en mycket hdg niva historiskt sett. Av
orderstocken ar 2 567 (2 743) MSEK planerat att
levereras under 2024.

Orderstock, periodens utgdng (MSEK)
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Kvartalets nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 951 (985) MSEK. I
den svenska verksamheten 6kade volymerna inom
anlaggningssegmentet men det kompenserade inte
fullt ut for den norska verksamhetens
intdktsminskning.

Nettoomsadttning, ackumulerat (MSEK)
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Kvartalets resultat

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sasongsvariationer, framst till féljd av kall vaderlek,
varfor resultatet inte upparbetas linjart.
Vintermanadernas rorelseresultat ar darmed svagare
jamfort med resten av aret.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -60
(-15) MSEK. Koncernens hogre forlust var framst
hanforlig till férsémrad rérelsemarginal inom
anlaggningssegmentet.

Rorelseresultat, ackumulerat (MSEK)
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Koncernens finansnetto uppagick till -4 (-1) MSEK.

Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt for
kvartalet uppgick till 13 (3) MSEK.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 136 (25) MSEK. Rorelsefordringarna har minskat
frén en hég niva vid 8rsskiftet och bidragit till
kvartalets positiva kassafléde fran forandringar i
rorelsekapitalet, 170 (25) MSEK.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat (MSEK)
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -27 (-28) MSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgédngar, i huvudsak IT-system, uppgick
till -11 (-13) MSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar, framst upprustning och
nyinvestering i jarnvagsfordon uppagick till -20 (-19)
MSEK. Investeringar i finansiella anldggnings-
tillgdngar uppgick till -2 (-3) MSEK i form av
forvaltningstillgdngar i en pensionsplan. Gottgorelse
frdn samma pensionsplan uppgick till 4 (6) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -77 (-35) MSEK. Amortering av leasing-
skulder uppgick till -31 (-35) MSEK, varav -13 (-15)
MSEK avser nyttjanderatter fastigheter och -18 (-20)
MSEK avser Ovriga nyttjanderatter materiella
anlaggningstillgdngar.

Checkrékningskrediten var onyttjad vid utgdngen av
kvartalet (-) MSEK.

Koncernens kassaflode for perioden uppgick till 32
(-38) MSEK.

Finansiell stdllning och likviditet
Ranteb&rande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-)
uppgick vid periodens utgang till 344 (-90) MSEK.

Rantebdrande skulder till kreditinstitut, uppgick till
285 (257) MSEK. Kortfristig del uppgick till 108 (72)
MSEK.

Moderbolagets checkrakningskredit om 300 (300)
MSEK var per den 31 mars onyttjad, (-) och likvida
medel uppgick till 39 (448) MSEK.

Koncernen redovisar nettovardet av férvaltnings-
tillgdngar och pensionsforpliktelser med 42 (75)
MSEK s8som en finansiell anlaggningstillgdng.

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens eget
kapital till 907 (877) MSEK och soliditeten till 38,4
(37,2) procent.
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Handelser efter rapportperioden

Inga véasentliga handelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stallning finns att rapportera
efter periodens utgang.

Transaktioner med nérstdende

Infranord har under perioden inte haft nagra
transaktioner med narstdende som vésentligen
paverkat Infranords ekonomiska stallning och
resultat.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Inom Infranord ar beddmning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
Overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstélla att lampliga forebyggande atgarder kan
vidtas.

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Det ar avgorande for [onsamheten att
Infranords affarsprojekt leds och styrs pa ett
effektivt satt och att ratt leverans enligt
kontraktsvillkoren sker.

I samband med de kommande &rens stora
pensionsavgangar maste Infranord sédkerstalla
rekrytering och kompetenséverféring for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Infranord har ingen direkt exponering mot de lander
som drabbats av krig och konflikter och har dérmed
inte en direkt finansiell pdverkan av de tragiska krig
och konflikter som pagdr i omvarlden. Indirekt
paverkan till foljd av hogre priser, inflation och
rantor orsakar risker som pgverkar Infranords
resultat och finansiella stallning.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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For ytterligare information kring risker hanvisas till
Infranords ars- och hallbarhetsredovisning.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktéren i Sverige inom
underhall av jarnvagsanlaggningar, vilket &r det
storsta affarsomrddet. Bolagets nést storsta
affarsomrade &r anlédggning av jarnvag. I
moderbolaget finns daven koncernens maskinenhet
och koncerngemensamma funktioner samt ansvar for
ekonomistyrning, finansiering och placeringar.

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick
till 879 (814) MSEK, en 6kning med 8 procent
hanforlig till anldggningssegmentet. Rorelseresultatet
uppgick till -38 (-61). Resultat fran finansiella poster
uppgick till 28 (44) och utgors framst av avkastning
pa den finansiella anlaggningstillgdng som Infranord
har for att sakra pensionsforpliktelsen. Periodens
resultat uppgick till -2 (-5) MSEK.

Infranord AB utgér cirka 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stéllning for koncernen ar darfér dven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r uppréattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har aven anvants i den senaste
8rsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt agda bolag kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.
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Denna rapport har ej varit féremal fér éversiktlig granskning av bolagets revisorer

Solna den 24 april 2024

Stefan Gustavsson
Verkstallande direktér och koncernchef

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

DeI%rsrapport januari - juni 2024 2024-07-18
Deldrsrapport januari - september 2024 2024-10-25

For ytterligare information, kontakta:
Stefan Gustavsson, vd och koncernchef 010-121 70 00

Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089

CRD
www.infranord.se Org.nr: 556793-3089 7 (15) IN FRANV


http://www.infranord.se/
http://www.infranord.se/
mailto:info@infranord.se

Infranord bygger och underhéller jérnvag
fér samhdéllets béasta.

Koncernens resultatrakning i sammandrag
|

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK Not 2024 2023 2023
Nettoomsattning 1 951 985 5200
Ovriga rérelseintdkter 3 3 19
Summa rorelsens intdkter 954 988 5 219
Driftskostnader -507 -503 -3 013
Personalkostnader -392 -395 -1 552
Ovriga kostnader -67 -57 -284
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -48 -48 -195
Summa rorelsens kostnader -1014 -1 003 -5 044
Rorelseresultat -60 -15 175
Finansiella intakter 3 4 17
Finansiella kostnader -7 -5 -25
Summa finansiella poster -4 -1 -8
Resultat efter finansiella poster -64 -16 167
Skatt 13 3 -37
Periodens resultat -51 -13 130
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -51 -13 130
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK -0,38 -0,10 0,96

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
1

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2024 2023 2023
Periodens resultat -51 -13 130
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/forluster 3 -1 -22
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferens utldandska dotterbolag -2 -15 -16
Summa totalresultat -50 -29 92
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -50 -29 92

Poster i totalresultat &r angivna netto efter skatt.
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Koncernens balansrakning i sammandrag
. -]

MSEK Not 31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 178 112 171
Materiella anlaggningstillgdngar 309 276 303
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderéatter 328 344 296
Finansiella anlaggningstillgdngar 42 75 61
Uppskjuten skattefordran 104 106 96
Summa anldggningstillgdngar 961 913 927
Varulager 88 85 75
Upparbetade ej fakturerade intékter? 479 305 348
Kortfristiga fordringar? 2 796 607 1 300
Likvida medel 39 448 8
Summa omséttningstillgdngar 1402 1 445 1731
SUMMA TILLGANGAR 2 363 2 358 2 658

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 907 877 957
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 177 185 134
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 91 116 100
L&ngfristiga avsattningar 49 70 54
Summa langfristiga skulder 317 371 288
Checkrakningskredit = - 46
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 108 72 106
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 49 60 51
Fakturerade ej upparbetade intakter 169 192 225
Ovriga kortfristiga skulder? 2 813 786 985
Summa kortfristiga skulder 1139 1110 1413
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 363 2 358 2 658

1Omklassificering har skett av jamforelsedret fran Ovriga kortfristiga skulder till Upparbetade ej fakturerade intakter och Kortfristiga
fordringar med ett belopp om 106 mkr per 31 mars samt 117 mkr for heldret 2023.

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Summa eget kapital

Aktie- Omréknings- Balanserad Periodens hé&nforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2023 135 -2 692 81 906
Disposition av féregdende &rs resultat 81 -81 -
Totalresultat fér perioden -15 -1 -13 -29
Utgdende balans 31 mars 2023 135 -17 772 -13 877

Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2024 135 -18 710 130 957
Disposition av féregdende ars resultat 130 -130 -
Totalresultat for perioden -2 3 -51 -50
Utgdende balans 31 mars 2024 135 -20 843 -51 907
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
.|

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2024 2023 2023
Resultat efter finansiella poster -64 -16 167
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 43 30 203
Betald skatt -13 -14 -47
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet -34 0 323
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet 170 25 -560
Kassafléde fran den lopande verksamheten 136 25 -237
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -11 -13 -75
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -20 -19 -90
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2 1 14
Forvarv av finansiella anldggningstillgédngar -2 -3 -8
Gottgérelse fran finansiella anldggningstillgdngar 4 6 49
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -27 -28 -110

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskulder och 18n -31 -35 -140
Férandring av checkrakningskredit -46 - 46
Utdelning o - -41
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -77 -35 -135
Periodens kassaflode 32 -38 -482
Likvida medel vid periodens bdrjan 8 486 486
Kursdifferenser och andra vardeférandringar i likvida medel -1 0 4
Likvida medel vid periodens slut 39 448 8
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
- - - |

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 879 814 4 348
Ovriga rérelseintikter 5 5 29
Summa rorelsens intiakter 884 819 4 377
Driftskostnader -496 -450 -2 662
Personalkostnader -350 -367 -1 415
Ovriga externa kostnader -60 -51 -258
Av- och nedskrivningar av immateriella

och materiella anldggningstillgdngar -16 -12 -48
Summa rorelsens kostnader -922 -880 -4 383
Rorelseresultat -38 -61 -6
Resultat frdn andelar i koncernféretag -1 0 49
Resultat fran 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar 29 43 8
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1 2 9
Réntekostnader och liknande resultatposter =il -1 -15
Summa finansiella poster 28 44 51
Resultat efter finansiella poster -10 -17 45
Skatt 8 12 2
Periodens resultat -2 -5 47

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag
- - ]

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2024 2023 2023
Periodens resultat -2 -5 47
Summa totalresultat -2 -5 47
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag
"

MSEK 31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 125 65 117
Materiella anldggningstillgangar 270 253 264
Finansiella anldggningstillgdngar 203 296 219
Uppskjuten skattefordran 110 113 102
Summa anldggningstillgdngar 713 727 702
Warulager 55 70 53
Upparbetade ej fakturerade intékter® 395 262 219
Kortfristiga fordringar® 548 524 11495
Likvida medel 35 444 0
Summa omsidttningstillgdngar 1133 1300 1467
SUMMA TILLGANGAR 1 846 2027 2169

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 645 636 647
Langfristiga =kulder till kreditinstitut 50 100 50
Langfristiga dvriga avsattningar 148 205 166
Summa ldngfristiga skulder 198 305 216
Checkrakningskredit - - 46
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 50 - 50
Falkturerade e) upparbetade intdkter 147 147 203
Owriga kortfristiga skuldert 806 930 1 007
Summa kortfristiga skulder 1003 1086 1306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 846 2027 2169

!Omklassificering har skett av jamforelsedret fran Ovriga kortfristiga skulder till Upparbetade ej fakturerade intékter och Kortfristiga
fordringar med ett belopp om 106 mkr per 31 mars samt 117 mkr fér hel8ret 2023.
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Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

jan-mar jan-mar
Koncernen (MSEK) 2024 2023
Verksamhetsomrdden
Underhall 607 638
Anlaggning 305 318
Ovrig verksamhet 39 29
Summa 951 985
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls dver tid 881 925
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 70 60
Summa 951 985
Geografisk marknad
Sverige 877 812
Norge 72 172
Ovriga 2 1
Summa 951 985

Not 2 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde utgors av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer. Endast tillgadngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom Infranord. Vardering till
verkligt varde sker baserat pa observerbara marknadsdata. Finansiella tillgdngar i form av derivatinstrument
upptas till 0 (0) MSEK och finansiella skulder i form av derivatinstrument upptas till - (-) MSEK.

Redovisade varden for dvriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till
hogst tre manader. En diskontering baserad pa géllande marknadsfoérutsattningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter p8 koncernens resultat eller finansiella stallning.

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport anvénds av
ledningen for att félja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning.
Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information
som framgar av resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflddesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats
i enlighet med IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pa
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att beddma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras
har kan berédkningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt
jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie héanforligt till moderbolagets aktiedgare - Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.
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Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rérelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning).

Avkastning p& totalt eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt (rullande tolv m8nader) i procent av
genomsnittligt justerat totalt eget kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intékter (rullande tolv m&nader) i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat totalt eget kapital i procent av summa
tillgdngar.

Réntebérande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) - Lang-
och kortfristig rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-ratt minus
likvida medel samt finansiella réntebarande anlaggnings-
tillgdngar avseende pensionsplan OB-rétt.

Nettoskuld/EBITDA - Rantebdrande nettoskuld
/nettotillgdng dividerat med EBITDA (rullande tolv m8nader)

Totalt eget kapital per aktie - Totalt eget kapital vid
periodens utgang dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang.

Ovriga nyckeltal

Orderingdng - Orderingdng redovisas efter tilldelning och
efter att, i forekommande fall, tiden for dverprovning har 16pt
ut. Overprovad tilldelning inkluderas inte i orderingdngen. N&r
det gdller samverkansprojekt med flera faser redovisas
ordervardet pa hela affaren vid tilldelning.

Orderstock - Visar summan av tilldelade afférer med avdrag
for upparbetad omséattning.

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning
eller mer per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande
tolv manader.

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

Visar lonsamheten for huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rérelse-
marginalen foljs upp internt och anvénds vid
branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning pa tillfért kapital,
baserat pa rorelsens ldnsamhet och finansiell
h&vstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat
finansiella intdkter, pa tillfért kapital frdn agare
och I&ngivare. Anvénds for att mata och jamfora
koncernens l6nsamhet Over tid.

Visar tillfért kapital frn dgaren och langivare for
att finansiera verksamheten. Anvands ocksa for
berédkning av avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets langsiktiga betalningsférmaga.
Anvands for intern uppfdljning och extern
jamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen over tiden
samt for att se behovet av 8terfinansiering.

Visar foretagets formaga att méta finansiella
dtaganden samt hur 1&ng tid det tar for foretaget
att amortera skulder med det operativa
resultatet.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamféras med aktiekursen. Foér Infranord kan
nyckeltalet anvandas for branschjamforelse.

Vardet av tilldelade affarer under en viss period.
Orderingdngen ger en hanvisning om den aktuella
efterfrdgan pa koncernens produkter och tjanster,
som med varierande fordréjning visar sig i
nettoomsattningen.

Ger en indikation om hur nettoomsattning kan
forvéntas utvecklas framdver.

Anvénds for att folja foretagets utveckling p8
hélso- och sakerhetsomradet.

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade

foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a

bérsnoterade foretag
RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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Berdkning av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2024 2023 2023
Rorelsemarginal
Nettoomsattning 951 985 5 200
Rorelseresultat -60 -15 175
Rorelsemarginal (%) -6,3 -1,5 3,4
Avkastning pa totalt eget kapital
Reosultat efter finansiella poster och skatt, rullande tolv
manader 92 121 130
Genomsnittligt justerat totalt eget kapital 892 826 932
Avkastning pa totalt eget kapital (%) 10,3 14,7 14,0
Avkastning pa sysselsatt kapital
Roérelseresultat, rullande tolv manader 130 158 175
Finansiella intakter, rullande tolv manader 16 10 17
Sysselsatt kapital 1332 1310 1394
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 11,0 12,8 13,8
Sysselsatt kapital
Balansomslutning 2 363 2 358 2 658
L&ngfristiga avsattningar -49 -70 -54
Fakturerade ej upparbetade intdkter -169 -192 -225
Ovriga kortfristiga skulder -813 -786 -985
Sysselsatt kapital 1332 1310 1394
Soliditet
Justerat totalt eget kapital 907 877 957
Summa tillgéngar 2 363 2 358 2 658
Soliditet (%) 38,4 37,2 36,0
Riéntebdrande nettoskuld (+)/nettotiligdng (-)
L&8ngfristiga skulder till kreditinstitut 177 185 134
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 91 116 100
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 108 72 106
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 49 60 51
Nyttjad checkrakningskredit - - 46
Finansiella rantebarande anldggningstillgdngar -42 -75 -61
Likvida medel -39 -448 -8
Réntebdrande nettoskuld (+)/nettotiligdng (-) 344 -90 368
Nettoskuld/EBITDA
EBITDA, rullande tolv m&nader 325 358 370
Réntebarande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) 344 -90 368
Nettoskuld/EBITDA 1,06 -0,25 0,99
Totalt eget kapital per aktie
Totalt eget kapital 907 877 957
Antal aktier 135 226 547 135 226 547 135 226 547
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,71 6,49 7,08
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