Infranord bygger och underhdller jérnvég

med fokus p§ kundnytta, sdkerhet och hllbarhet.

Bokslutskommuniké

Januari - december 2018

Oktober - december

Orderingdngen under perioden var 1 329 MSEK (1 478)

Intakterna uppgick till 1 167 MSEK (1 192)

Rorelseresultatet uppgick till 60 MSEK (98)

Periodens resultat uppgick till 47 MSEK (76)

Resultat per aktie uppgick till 0,34 SEK (0,56)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 175 MSEK (192)

Januari - december

Orderingdngen under aret var 3 418 MSEK (3 749)

Orderstocken uppgick i slutet av 3ret till 6 439 MSEK (7 255)

Intakterna uppgick till 4 236 MSEK (4 003)

Rorelseresultatet paverkades negativt av en betydande projektnedskrivning och uppgick till
113 MSEK (174).

Arets resultat uppgick till 82 MSEK (134)

Resultat per aktie uppgick till 0,61 SEK (0,99)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 99 MSEK (78)

Antalet anstéllda vid arets utgdng uppgick till 1 942 (1 825)

Styrelsen foéresl|dr en ordinarie utdelning om 41 MSEK (67 MSEK)

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhéllets basta. Med 1800 anstallda
och en omsattning pa éver 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktor i Norge. Verksamheten kannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar pa att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns p& Infranord.se
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Hog omséttning for aret

Infranord genererade 2018 en hég omséttning som for heldret summerade till 4 236 MSEK (4 003). Infranords
rérelseresultat for heldret uppgick till 113 MSEK (174) dar resultatet tyngdes av en betydande forlust i ett enskilt
projekt. Lardomarna fran projektet har sammanstalits i en gedigen handlingsplan som &r under implementering i
bolaget. Exkluderat forlustprojektet levererade resterande verksamhet en marginal som méter koncernens interna
Insamhetsmal.

Orderingangen for heldret summerade till 3 418 MSEK (3 749) och Infranords orderstock uppgick vid arets slut till
6 439 MSEK (7 255). Trots minskningen bedéms orderstocken fortsatt stabil. Bland erhalina projekt under aret
ingick Varbergstunneln, som &r en ny strackning pd Vastkustbanan.

Omséttningen for kvartal fyra uppgick till 1 167 MSEK (1 192) och rérelseresultatet till 60 MSEK (98). Kassaflodet
uppgick for perioden till 175 MSEK (192). Under kvartalet pabérjades en omfattande uppgradering av Infranords
maskinpark i syfte att dels méta hégre miljokrav, dels sdkerstalla att bolaget har ratt maskinpark fér planerade
investeringar i svensk och norsk jarnvag.

Solna, februari 2019

Helene Bistrom
VD

Koncernens finansiella nyckeltal
- ]

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK mal 2018 2017 2018 2017

Orderingang 1329 1478 3418 3749
Orderstock 6439 7 255 6439 7 255
Intdkter 1167 1192 4236 4003
Rorelseresultat 60 98 113 174
Rérelsemarginal (%) 5,2 8,2 2,7 4,4
Periodens resultat 47 76 82 134
Kassafléde fran I6pande verksamheten 175 192 99 78
Resultat peraktie (SEK) 0,34 0,56 0,61 0,99
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 5,6 9,5 9,9 16,7
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) 51 9,8 10,0 17,5
Soliditet (%) 33,0 38,4 40,9 38,4 40,9
Eget kapital peraktie (SEK) 6,2 6,1 6,2 6,1
Réntebarande nettoskuld 350 195 350 195

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK. M3l avser dgarens I&ngsiktiga mal éver en konjunkturcykel.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhdll samt
anlaggning. Under 8ret har ingen stérre férandring
skett av marknadslaget i Sverige och Norge.

Sverige

Trafikverkets nationella plan innehaller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet. Planen innebar
en positiv effekt pa marknaden med start under
2019. Marknaden fér basunderhdll bedéms stabil
medan marknaden for investering och reinvestering
dkar markant. Aven Stockholms l&ns landstings
planer innehaller betydligt 6kade investeringar i
ionfrastruktur for sparbunden trafik de kommande
aren.

Regeringens utredning om forutsattningarna for att
éverfora basunderhdll fr&n Infranord till Trafikverket
pagar och skall slutféras under 2019.

Norge
Aven i Norge har beslut fattats om dkade

investeringar for utveckling av jarnvéagen. Det har
resulterat i planer pa ett antal stora projekt. Bane
NOR delar upp jérnvagsnatet i tio kontraktsomraden
dar nu ocksa drift och underhdll planeras att
konkurrensutséttas. Sgrlandsbanen &r férst ut med
prekvalificering 2021. Alla omraden planeras vara
konkurrensutsatta 2027.

Under 2018 har ett par stérre anbud kommit ut pa
forfragan och under 2019 vantas flera upphandlingar
som kan fa effekt pa entreprenadvolymerna i Norge
fr&n 2020.

Orderingdng och orderstock for koncernen

Oktober - december 2018

Orderingangen for fjarde kvartalet uppgick till 1 329
MSEK vilket var lagre &n féregdende &r (1 478).
Minskningen i perioden ar naturlig och ar kopplad till
att upphandlade volymer ar lagre.

Under perioden erhdlls en affar avseende
Varbergstunneln pd Vastkustbanan.

Januari — december 2018
Orderingdngen under 2018 uppgick till 3 418 MSEK
vilket var lagre an foregdende &r (3 749). Bade

Trafikverket och BaneNor har upphandlat lagre
volymer jamfért med féregdende &r.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Orderingdng, ackumulerat
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Orderstocken vid 8rets utgdng uppgick till 6 439
MSEK (7 255). Av orderstocken ar 2 595 MSEK (2
604) planerat att levereras under 2019.

Orderstock, periodens utgang
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Intdkter och resultat for koncernen

Oktober - december 2018

Intdkter

Koncernens intakter under perioden minskade
marginellt jamfért med samma period féregdende ar
och uppagick till 1 167 MSEK (1 192).

Resultat

Koncernens rorelseresultat for fjarde kvartalet
minskade i jamforelse med féregdende ar till 60
MSEK (98).

Januari — december 2018

Intdkter

Koncernens intékter under dret kade med

6 procent jamfort med samma period féregdende &r
och uppagick till 4 236 MSEK (4 003).

Férandringen beror framst pa 6kade intakter fran
underhallsprojekt.
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Intakter, ackumulerat
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Resultat

Koncernens rorelseresultat for heldret uppgick till
113 MSEK (174).

Resultatet paverkades negativt av en betydande
nedskrivning i ett anlaggningsprojekt.

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto uppgick till -4 MSEK (-2).

Aktuell skatt pd periodens resultat uppgick till -27
MSEK (-39).

Sasongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sasongsvariationer, bland annat till foljd av vadret.
Normalt &r d&rfér vinterhalvaret svagare jamfort
med resten av aret.

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.

Under hogsasong dkar antalet anstallda.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 99 MSEK (78). Lagre resultat pdverkade
kassaflodet negativt med -63 MSEK jamfort med
foregdende ar. Kassaflode fran foréndringar i
rorelsekapitalet var -35 MSEK (-147).
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Kassaflode fran den Iépande verksamheten,
ackumulerat
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Nettoflédet avseende férvdrv och avyttring av
materiella anldggningstillgdngar uppgick till -12
MSEK (20). Investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar paverkade kassaflodet med -58 MSEK (-55).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -28 MSEK (-90). Utbetald utdelning uppgick
till -67 MSEK (-84) och amortering av leasingskuld
har skett med -36 MSEK (-22).

Koncernens kassafléde for dret var 1 MSEK
(-48).

Finansiell stdllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid drets utgdng till 5 MSEK
(4).

Koncernens rantebarande skulder utgdérs av finansiell
leasingskuld uppgdende till 260 MSEK (180) varav
kortfristig del var 43 MSEK (32). Koncernens
rantebdrande nettoskuld vid 8rets utgdng var 350
MSEK (195).

Moderbolaget har en beviljad checkkredit p& 300
MSEK (300) vilken vid 8rets utgang var utnyttjad
med 94 MSEK (18).

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 839 MSEK (823) och soliditeten till
38,4 procent (40,9).

Investeringar, avyttringar och forvarv
Koncernens investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar uppgick till totalt
139 MSEK (97). Av detta belopp utgér 18 MSEK (18)
egenfinansierade investeringar och 121 MSEK (79)
avser nyupptagen finansiell leasing. Huvuddelen var
investeringar for modernisering av fordonsparken.
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar
uppgick till 58 MSEK (55) i form av forvaltnings-
tillgangar i en pensionsplan. Koncernen redovisar
nettovardet av férvaltningstillgdngar och pensions-
forpliktelse med 153 MSEK (126) under finansiella
anlaggningstillgdngar.
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Handelser under rapportperioden

Den 8 oktober meddelade bolagets VD Helene

Bistrédm att hon slutar som VD for Infranord. Hon har
o ae . . .

sex manaders uppsagningstid. Rekrytering av ny VD

pagar.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords afférsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgorande for Ionsamheten.

I samband med de nirmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sakerstélla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar beddmning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet foér att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella
risker och riskhantering hanvisas till koncernens
arsredovisning for 2017, sidan 56.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvags-
anlaggning, férvaltar aktier i dotterbolag samt
ansvarar for koncernens finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade intakter under aret var
4 058 MSEK (3 879). Rérelseresultatet for 8ret
uppgick till 112 MSEK (169).

Infranord AB utgér drygt 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intékter, resultat och
finansiell stallning for koncernen ar darfor dven
tilldmpliga fér moderbolaget, om inget annat anges.

Forslag till utdelning
Styrelsen féreslar att en ordinarie utdelning om
41 MSEK ldmnas for rakenskapsaret 2018.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stéllning har intraffat efter
periodens utgang.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet
med IAS 34 deldrsrapportering samt
drsredovisningslagen. Moderbolagets rapport &r
upprattad enligt arsredovisningslagen och RFR 2 om
redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants i bokslutskommunikén som i den senaste

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

8rsredovisningen férutom vad som anges nedan
avseende IFRS 15 och IFRS 9.

Frén och med 1 januari 2018 tillampar Infranord
IFRS 9 Finansiella instrument samt IFRS 15 Intakter
frén avtal med kunder. En éversiktlig beskrivning av
dessa principer framgar av not 2 i Infranords
drsredovisning for 2017. De nya eller &ndrade IFRS
standarder eller tolkningar frn IFRS Interpretations
Committee som galler fr&n 1 januari 2018 har inte
haft ndgon betydande inverkan p& Infranords
finansiella rapporter, utover tilldaggsinformation
avseende intakter fran avtal med kunder som lamnas
i not 2 i bokslutskommunikén.

Infranord har beaktat Riksdagens beslut om &ndrad
bolagsskatt fr&n och med 2019, men konstaterar att
omvarderingseffekten pa uppskjuten skatt inte far
ndgon vasentlig resultatpdverkan i
bokslutskommunikén januari-december 2018.

Koncernen kommer att borja tillampa IFRS 16 fran
och med 1 januari 2019. Arbetet med att kartldgga
effekterna av IFRS 16 som trader i kraft 1 januari
2019 har pdgatt under 2018 genom en inventering
av Infranords leasingkontrakt. Hyresavtal avseende
lokaler kommer att fa storst paverkan p& koncernens
finansiella rapporter. Leasingkontrakt avseende bilar
och maskiner redovisas sedan tidigare som
finansiella leasingavtal enligt IAS 17 och ingen
andring i redovisningen med anledning av
6vergdngen till IFRS16 forvantas for dessa kontrakt.
For ovriga leasingavtal avser Infranord att tillampa
den férenklade 6vergdngsmetoden, modifierad
retroaktivitet, och kommer darmed inte att rakna om
jamforelsetal. Nyttjanderatter (leasingtillgdngar) och
leasingskulder varderas vid dvergdngen till nuvardet
av framtida leasingbetalningar innan justering for
forutbetalda och upplupna leasingavgifter. Vid forsta
tillampning av IFRS 16 har koncernen aven anvant
foljande praktiska lattnadsregler som tilldts enligt
standarden:

e Leasingavtal med en 3terstdende
leasingperiod p8 maximalt 12 mnader och
leasingavtal dar underliggande tillgéng
uppgar till 13gt varde redovisas inte i
rapporten 6ver finansiell stallning. Dessa
kommer att redovisas i rérelseresultatet pa
samma satt som tidigare operationella
leasingavtal.

e Diskonteringsrintan baseras pa koncernens
marginella I3nerénta och kontraktens langd.

Efter inforandet av IFRS 16 kommer leasingavtal
initialt att redovisas som nyttjanderatter med
tillhdrande skuld den dagen som den leasade
tillgdngen finns tillganglig for anvandning av
koncernen.

I efterféljande perioder redovisas nyttjanderatten till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Skulden redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och minskas med gjorda
leasingbetalningar. I resultatrakningen redovisas
avskrivningar pa nyttjanderatter och rantekostnader.

s (10 INFRANCTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

med fokus pd kundnytta, sékerhet och hallbarhet.

Koncernen férvantar sig att i balansrakningen Infranord lamnar ingen segmentsinformation, med
redovisa 6kade nyttjanderatter och motsvarande hansyn till att onoterade statligt dgda bolag, kan
leasingskulder om cirka 160 MSEK per 1 januari bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rérelse-
2019. segment.

Denna rapport har ej varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer

Solna den 14 februari 2019

Helene Bistrom
Verkstallande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter p& www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Arsredovisning 2018 2019-03-22
Deldrsrapport januari - mars 2019 2019-04-30
Deldrsrapport januari — juni 2019 2019-08-02
Deldrsrapport januari - september 2019 2019-10-25
Bokslutskommuniké januari - december 2019 2020-02-14 (preliminart)

Arsstamma for Infranord AB kommer att hallas den 29 april 2019, p& Solna Strandvag 3, Solna.

For ytterligare information, kontakta:
Helene Bistrom, VD 010-121 43 00
Lina Stolpe, CFO 010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
|
Okt-dec Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Intakter 1167 1192 4236 4003
Ovriga rorelseintikter 13 62 43 79
Summa rorelsens intdkter 1180 1253 4279 4082
Driftskostnader -528 -563 -1924 -1791
Personalkostnader -414 -393 -1549 -1463
Ovriga kostnader -153 -179 -600 -574
Av- och nedskrivningaravimmateriella och materiella

anlaggningstillgangar -25 -21 -93 -79
Summa rorelsens kostnader -1120 -1156 -4 166 -3907
Rorelseresultat 60 98 113 174
Finansiella intakter 1 2 7 4
Finansiella kostnader -2 -2 -10 -6
Summa finansiella poster -1 0 -4 -2
Resultat efter finansiella poster 59 98 110 173
Inkomstskatt -12 -22 -27 -39
Periodens resultat 47 76 82 134
Varavmoderbolagets aktiedgares andel 100% 100% 100% 100%
Resultat per aktie, SEK 0,34 0,56 0,61 0,99

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 47 76 82 134
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster -10 0 0 -1
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Vardering avfinansiella instrument till verkligt varde 1 0 0 1
Omrédkningsdifferens utlandska dotterbolag -1 -3 -1 -3
Summa totalresultat 36 74 81 131
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100% 100%

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Koncernens balansrakning i sammandrag
T

MSEK 31 dec2018 31 dec2017
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 29 31
Materiella anlaggningstillgdngar 596 553
Finansiella anldaggningstillgangar 153 126
Uppskjuten skattefordran 36 34
Summa anléggningstillgangar 814 744
Varulager 37 47
Upparbetade ej fakturerade intdkter 420 260
Kortfristiga fordringar 911 956
Likvida medel 5 4
Summa omsiéttningstillgangar 1372 1267
SUMMA TILLGANGAR 2186 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 839 823
Langfristiga skulder till kreditinstitut 217 148
Langfristiga avsattningar 20 22
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 237 170
Checkrakningskredit 94 18
Fakturerade ej upparbetade intdkter 226 212
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 43 32
Ovriga kortfristiga skulder 747 757
Summa kortfristiga skulder 1111 1018
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2186 2012

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
[FEEE AR SRR RomE M A A—————— ]

Summa eget kapital
Aktie-  Sdkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens hénférligt till moder-

MSEK kapital reserv  differens vinst resultat bolagets &gare

Ingdende balans 1 januari 2017 135 -1 -5 480 167 776
Disposition av foregadende ars resultat 167 -167 0
Ldmnad utdelning -84 -84
Summa totalresultat for perioden 1 -3 -1 134 131
Utgaende balans 31 december 2017 135 1] -8 562 134 823

Summa eget kapital
Aktie-  Sdkrings- Omréknings- Balanserad Periodens hénférligt till moder-

MSEK kapital reserv differens vinst resultat bolagets &gare

Ingaende balans 1 januari 2018 135 [1] -8 562 134 823
Disposition av foregadende ars resultat 134 -134 0
Lamnad utdelning -67 -67
Summa totalresultat for perioden 1 -1 0 82 82
Upphdrande av sékringsredovisning -1 1 1]
Utgaende balans 31 december 2018 135 [1] -9 629 83 839
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Koncernens kassaflodesanalys i sasmmandrag
T

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Resultat efter finansiella poster 59 98 110 173
Justering for poster som inte ingari kassaflodet 33 30 109 115
Betald skatt -21 -13 -85 -63
Kassafl6de fran den lopande verksamheten fére

forandring i rorelsekapitalet 70 115 134 225
Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet 105 77 -35 -147
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten 175 192 99 78
Investeringsverksamheten

Avsattningar 0 0 0 0
Férvarvav materiella anldaggningstillgangar -6 -4 -18 -18
Forsdljning avinventarier 2 2 6 38
Forvarvavfinansiella anldaggningstillgangar -14 -16 -58 -55
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -18 -18 -70 -36

Finansieringsverksamheten

Utdelning 0 0 -67 -84
Amortering avlan -11 -4 -36 -22
Aterbetald -/utnyttjad + checkrakningskredit -146 -165 76 18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -157 -170 -28 -90
Periodens kassaflode 1 4 1 -48
Likvida medel vid periodens bérjan 4 0 4 51
Likvida medel vid periodens slut 5 4 5 4
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
|
Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Intakter 1121 1171 4 058 3879
Ovriga rérelseintikter 9 6 24 31
Summa rorelsens intdkter 1130 1177 4083 3911
Driftskostnader -510 -510 -1831 -1708
Personalkostnader -399 -375 -1499 -1424
Ovriga externa kostnader -146 -172 -583 -553
Av- och nedskrivningaravimmateriella

och materiella anldggningstillgdngar -14 -14 -57 -58
Summa rorelsens kostnader -1070 -1071 -3971 -3742
Rorelseresultat 61 107 112 169
Resultat fran andelari koncernforetag 0 -1 -1 -1
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1 2 7 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -7 -4
Summa finansiella poster -1 0 -2 -1
Resultat efter finansiella poster 60 106 110 168
Skatt pa periodens resultat -13 -24 -28 -38
Periodens resultat 47 82 82 130

Moderbolagets rapport dver totalresultat i ssmmandrag
|

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017

Periodens resultat 47 82 82 130
Ovrigt totalresultat 2 0 1 1
Summa totalresultat 49 82 83 131

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Moderbolagets balansrdkning i ssmmandrag
T

MSEK 31dec2018 31 dec2017
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 5 10
Materiella anlaggningstillgangar 317 351
Finansiella anldaggningstillgangar 331 273
Uppskjuten skattefordran 40 38
Summa anléggningstillgangar 693 672
Varulager 37 47
Upparbetade ej fakturerade intdkter 390 227
Kortfristiga fordringar 904 950
Likvida medel 0 1
Summa omsiattningstillgangar 1330 1225
SUMMA TILLGANGAR 2 024 1897
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 790 775
Langfristiga skulder till kreditinstitut 0 0
Langfristiga Ovriga avsadttningar 204 187
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 204 187
Checkrakningskredit 94 18
Fakturerade ej upparbetade intdkter 226 212
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 709 706
Summa kortfristiga skulder 1029 936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2024 1897
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt viarde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgors av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vérdering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata.

Redovisat virde (Niva 2)

31 dec
Koncernen (MSEK) 2018
Finansiella tillgédngar
Derivatinstrument 0

Summa finansiella tillgdngar

Finansiella skulder
Derivatinstrument
Summa finansiella skulder

-1
-1

31 dec
2017

-1

-1

Finansiella skulder redovisas i balansrakningen under Ovriga Ié’mgfristiga skulder

Redovisade varden for évriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att I16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till
hogst tre manader. En diskontering baserad pa géllande marknadsférutsattningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter p8 koncernens resultat eller finansiella stallning.
For information om klassificering och vérdering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2017, not 4.

Not 2 Uppdelning av intdkter

Koncernen (MSEK)
Verksamhetsomrdden
Drift- och underhall
Anlaggning

Ovrig verksamhet
Summa

Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls dver tid
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt
Summa

Geografisk marknad
Sverige

Norge

Ovriga

Summa

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Jan-dec Jan-dec
2018 2017
2731 2 342
1441 1 604
65 57
4 236 4 003
4 087 3871
149 132
4 236 4 003
3984 3672
252 331
0 0
4 236 4 003
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkdnda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pd
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt
jamforbart.

Definition av nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av intakter
(enligt resultatrakning)

Visar Idnsamheten for huvudverksamheten, utan hansyn till
kapital eller finansiering. Rorelsemarginalen foljs upp internt
och anvands vid branschjamforelser.

Visar agarens totala avkastning pa tillfort kapital, baserat
pd rérelsens lIdnsamhet och finansiell hdvstang.

Avkastning p& eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt i procent av genomsnittligt justerat eget
kapital.

Visar avkastning fran hela rorelsen, inkluderat finansiella
intakter, pa tillfort kapital frén &gare och langivare. Anvands
for att mata och jamféra koncernens |Idnsamhet over tid.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Visar tillfért kapital fran dgaren och langivare for att
finansiera verksamheten. Anvénds ocksa for berakning av
avkastning pa sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning)
minus icke réantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Visar foretagets 1dngsiktiga betalningsformaga. Anvands for
intern och extern jamforelse.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala
tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgang
dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.

Visar substansvardet for féretagets aktie och kan jamféras
med aktiekursen. Fér Infranord kan nyckeltalet anvdndas
vid branschjamforelse.

Rédntebédrande nettoskuld - Lang- och kortfristig skuld
till kreditinstitut minus likvida medel samt kortfristiga
placeringar.

Anvands for att folja skuldsattningen 6ver tiden samt for att
se behovet av 3terfinansiering.

Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag
31 dec 31 dec 31dec

MSEK 2018 2017 2016

Balansomslutning 2 186 2012 1940
L&ngfristiga avsattningar -20 -22 -14
Fakturerade ej upparbetade intékter -226 -212 -188
Ovriga kortfristiga skulder -747 -757 -834
Sysselsatt kapital 1193 1021 904

Genomsnhitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven

balansdag
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Specifikation rantebdrande nettoskuld per angiven balansdag

31 dec 31 dec

MSEK 2018 2017

Langfristig skuld till kreditinstitut 217 148
Kortfristig skuld till kreditinstitut 43 32
Utnyttjad checkrdkningskredit 94 18
Likvida medel (minus) -5 -4
Kortfristiga placeringar (del av Kortfristiga fordringar) (minus) = -
Riantebdrande nettoskuld 350 195

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele
IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig fér bl a bérsnoterade

foretag
IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a

borsnoterade foretag
RFR - R3det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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