Infranord bygger och underh8ller jérnvag

med fokus pd kundnytta, sdkerhet och hallbarhet.

Delarsrapport januari — juni 2018

Sparbyte Vastra stambanan

April - juni

Orderingangen under perioden var 695 MSEK (1 303)

Intékterna uppgick till 1 214 MSEK (1 037)

Rérelseresultatet uppgick till 86 MSEK (46)

Periodens resultat uppgick till 65 MSEK (36)

Resultat per aktie uppgick till 0,48 kr (0,27)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -15 MSEK (-14)

Januari - juni

Orderingdngen under perioden var 1 263 MSEK (1 833)

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 524 MSEK (7 612)
Intakterna uppgick till 1 997 MSEK (1 726)

Roérelseresultatet uppgick till 32 MSEK (-6)

Periodens resultat uppgick till 23 MSEK (-5)

Resultat per aktie uppgick till 0,17 kr (-0,04)

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -29 MSEK (-27)
Antalet anstéllda vid periodens utgdng uppgick till 1 929 (1 810)

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhallets basta. Med 1800 anstéallda
och en omsattning pa éver 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktdr i Norge. Verksamheten kannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar pa att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns p& Infranord.se
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

med fokus pd kundnytta, sékerhet och hallbarhet.

Hog aktivitet och bra resultat

Efter en snorik inledning pa aret har andra kvartalet praglats av hog aktivitet. M&nga stora projekt &r igang for
sasongen, bland annat den viktiga Getingmidjan i Stockholm och sparbytet p& Véstra Stambanan. Trots den héga
arbetsbelastningen &r sakerhetsarbetet alltid prioriterat och vi ser en fortsatt neddtgdende trend i olycksstatistiken.

Foér sexmanadersperioden januari till juni visar Infranord en hdgre omséttning och att starkare resultat &n
foregdende ar. Omsattningen uppgick till 1 997 MSEK (1 726) och rorelseresultatet blev 32 MSEK (-6).
Omséttningen for andra kvartalet summerar till 1 214 MSEK (1 037) och resultatet till 86 MSEK (46). En
utmanande tidplan for sparbytet pd Véastra stambanan har lett till vissa tidsférskjutningar i projektet, vilket i sin tur
kan komma att paverka resultatet for kommande kvartal.

Totalt antal anstéllda vid periodens slut uppgar till 1929 (1810). Okningen beror dels p8 att insatser genomférts for
att rekrytera tekniker till befintliga vakanser, dels pa att Infranord i &r erbjuder fler sommarjobb.

Infranord har under kvartalet vunnit viktiga kontrakt som till exempel etapp tva pa kontaktledningsbytet Géllivare-
Kiruna. Trots det har orderingdngen varit lagre an foregdende 3r.

Den svenska regeringen faststallde i borjan av juni den nationella planen for transportsystemet vilket innebér en
kraftigt véxande marknad inom Infranords karnaffar med forvantad start under dret 2019.

I juni anstélldes Sabina Klint som chef HR och kommunikation. Sabina boérjar 1 oktober och kommer att tillféra
bolaget viktig kompetens inom HR.

Solna, augusti 2018

Helene Bistrom
VD

Koncernens finansiella nyckeltal
- - |

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK Mal 2018 2017 2018 2017 2017

Orderingang 695 1303 1263 1833 3749
Orderstock 6524 7612 6524 7612 7 255
Intakter 1214 1037 1997 1726 4003
Rorelseresultat 86 46 32 -6 174
Rérelsemarginal (%) 71 4,4 1,6 -0,3 4,4
Periodens resultat 65 36 23 -5 134
Kassafléde fran I6pande verksamheten -15 -14 -29 -27 78
Resultat per aktie (SEK) 0,48 0,27 0,17 -0,04 0,99
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 8,9 5,2 3,2 Neg 16,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,6 5,3 3,1 Neg 17,5
Soliditet (%) 33,0 33,9 35,2 33,9 35,2 40,9
Eget kapital per aktie (SEK) 5,8 51 5,8 51 6,1
Rdntebarande nettoskuld 366 204 366 204 195

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK. M3l avser dgarens l8ngsiktiga mal éver en konjunkturcykel.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhdll samt
anlaggning. Under férsta halvaret av 2018 har ingen
storre forandring skett av marknadslaget i Sverige
och Norge.

Sverige
Trafikverkets forslag till nationell plan har faststallts

av regeringen. Den inneh&ller bland annat 6kade
investeringar i jarnvagsnatet. Infranord bedémer att
beslutet innebar en positiv effekt p& marknaden med
start under 2019.

Regeringen har beslutat att tillsatta en utredning om
forutsattningarna for att éverféra basunderhall frén
Infranord till Trafikverket.

Norge

Aven i Norge har beslut fattats om dkade
investeringar for utveckling av jarnvéagen. Det har
resulterat i planer pa ett antal omfattande projekt.
Det rader idag stor politisk enighet om den
projektplan som planeras de narmaste 10 aren. Det
&r ocksa under utvérdering om underhallet for vissa
strackor ska upphandlas pd marknaden.

Under inledningen pd 2018 har flera stérre anbud
kommit ut p& marknaden och till hésten 2018 och
under 2019 vantas flera upphandlingar inledas. De
planerade upphandlingarna véntas fa effekt pd
entreprenadvolymerna i Norge frén 2020.

Orderingdng och orderstock for koncernen
April - juni 2018

Orderingdngen under andra kvartalet uppgick till 695
MSEK vilket var lagre an foregdende &r (1 303).

Av orderingdngen avsdg 349 MSEK nya
affarskontrakt och 346 MSEK frén &ndrings- och
tillaggsbestallningar samt prognosférandring.

Under perioden tecknade Infranord avtal med
Trafikverket avseende kontaktledningsbyte pa
strackan Géllivare-Kiruna med ett ordervérde pa 107
MSEK.

I Norge blev det ocks8 klart med ett nytt kontrakt for
sparupprustning pa Solgrbanan med ett ordervarde
pa 25 MSEK.

Januari — juni 2018

Orderingdngen under férsta halvaret uppgick till
1 263 MSEK vilket var lagre &n féregdende ar
(1 833).
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Orderingdng, ackumulerat
7200

6200

5200

H 2015
4200

¥ 2016

3200
2017
2200 0
| |
1200 L I 2018
200 -
Q1 Q2 Q3 Q4

Skillnaden mot féregdende ar beror dels pa att
Infranord under forsta halvdret 2017 erhéll tva nya
underhallskontrakt och dels p3 att tilldelade kontrakt
legat klart lagre &n forsta halvret 2017.

Orderstocken vid periodens utgdng har minskat och
uppgick till 6 524 MSEK (7 612). Av orderstocken ar
1 600 MSEK (1 665) planerat att levereras under
2018.

Orderstock, periodens utgang
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Intdkter och resultat for koncernen
April - juni 2018

Intdkter

Koncernens intakter under perioden 6kade med

17 procent jamfoért med samma period féregdende &r
och uppagick till 1 214 MSEK (1 037).

Férandringen beror framst pa 6kade intakter frén
véra underhallsprojekt.

Resultat
Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet var
positivt och uppgick till 86 MSEK (46).

Resultatet pdverkades positivt av hégre intakter,

trots att flera projekt inte startat enligt plan, pa
grund av extrem varme.
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Aktuell skatt p& periodens resultat uppgick till -20
MSEK (-10) vilket avser skatt pa periodens
Overskott.

Januari — juni 2018

Intakter

Koncernens intakter under perioden 6kade med

16 procent jamfoért med samma period féregdende &r
och uppgick till 1 997 MSEK (1 726).

Forandringen beror framst pa 6kade intdkter frén
vara underhallsprojekt.

Intakter, ackumulerat

5000
4000
W 2014
3000
W 2015
2000 2016
1000 I I = 2018
.l
Q1 Q2 Q3 Q4
Resultat

Koncernens rorelseresultat for forsta halvaret var
positivt och uppgick till 32 MSEK (-6).

Resultatet paverkades positivt av hégre intakter fran
underhallsprojekten vilket till stor del forklaras av
intakter fran vintertjanster.

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto minskade ndgot pa grund av
en hogre nettoskuld och uppgick till -1 MSEK (0).

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sasongsvariationer, bland annat till féljd av vadret.
Normalt &r darfor vinterhalvaret svagare jamfort
med resten av aret.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.

Under hogsasong dkar antalet anstallda.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -29 MSEK (-27). Resultatforbattringen har
paverkat kassaflodet positivt med 38 MSEK jamfort
med féregdende &r. Kassaflode frén férandringar i
rorelsekapitalet var -71 MSEK (-31), vilket framst
beror pa hég upparbetning i kundprojekt.

Kassaflode frén den I6pande verksamheten,
ackumulerat
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Nettoflddet avseende forvarv och avyttring av
materiella anldggningstillgdngar uppgick till -4 MSEK
(17). Investeringar i finansiella anldggningstill-
gangar paverkade kassaflodet med -30 MSEK (-26).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till 62 MSEK (-14). Utbetald utdelning uppgick
till -67 MSEK och amortering av leasingskuld har
skett med -16 MSEK (-10). Kassafléde fran utnyttjad
checkkredit uppgick till 145 MSEK (79).

Koncernens kassaflode for perioden var -1 MSEK
(-50).

Finansiell stdllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 3
MSEK (1).

Koncernens rantebarande skulder utgérs av finansiell
leasingskuld uppgdende till 204 MSEK (126) varav
kortfristig del var 34 MSEK (17).

Moderbolaget har en beviljad checkkredit p& 300
MSEK (300) vilken vid periodens utgéng var
utnyttjad med 164 MSEK (79). Koncernens
rantebdrande nettoskuld vid periodens utgdng var
366 MSEK (204).
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Per den 30 juni uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 780 MSEK (687) och soliditeten till
33,9 procent (35,2).

Investeringar, avyttringar och forvarv
Koncernens investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar, inklusive pagdende
investeringar, uppgick till totalt 49 MSEK (23). Av
detta belopp utgdér 7 MSEK (12) egenfinansierade
investeringar och 42 MSEK (11) avser nyupptagen
finansiell leasing, varav huvuddelen var investeringar
for modernisering av fordonsparken.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar
uppgick till 30 MSEK (26) i form av férvaltnings-
tillgangar i en pensionsplan. Koncernen redovisar
nettovardet av forvaltningstillgdngar och pensions-
forpliktelse med 139 MSEK (112) under finansiella
anlaggningstillgdngar.

Héndelser efter rapportperiodens utgang
En utmanande tidplan for sparbytet pa Vastra
stambanan har lett till vissa tidsférskjutningar i
projektet, vilket i sin tur kan komma att péverka
resultatet for kommande kvartal.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som ledningen identifierat ar framst
relaterade till Infranords operativa verksamhet. Att
Infranords affarsprojekt leds och styrs pd ett
effektivt satt och att ratt leverans sker, ar avgérande
for Ionsamheten.

I samband med de ndrmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sédkerstalla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella
risker och riskhantering hanvisas till koncernens
drsredovisning fér 2017, sidan 56.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvags-
anlaggning, forvaltar aktier i dotterbolag samt
ansvarar for koncernens finansiering och placeringar.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Moderbolagets ackumulerade intédkter under perioden
var 1 928 MSEK (1 676). Rorelseresultatet for
perioden uppgick till 36 MSEK (-2).

Infranord AB utgoér drygt 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intékter, resultat och
finansiell stéllning for koncernen ar darfér dven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt
Arsredovisningslagen.

Fré&n och med 1 januari 2018 tillampar Infranord
IFRS 9 Finansiella instrument samt IFRS 15 Intékter
fr8n avtal med kunder. En dversiktlig beskrivning av
dessa principer framgar av not 2 i Infranords
drsredovisning for 2017. De nya eller andrade IFRS
standarder eller tolkningar fr&n IFRS Interpretations
Committee som galler fr&n 1 januari 2018 har inte
haft ndgon betydande inverkan p& Infranords
finansiella rapporter, utdver tilldaggsinformation
avseende intakter fran avtal med kunder som lamnas
i not 2 i deldrsrapporten.

Infranord har noterat Riksdagens beslut om andrad
bolagsskatt fr&n och med 2019, men konstaterar att
omvarderingseffekten pa uppskjuten skatt inte far
ndgon vasentlig resultatpdverkan i del8rsrapporten
januari-juni 2018.

Arbetet med att kartldgga effekterna av IFRS 16 som
trader i kraft 1 januari 2019 pagar. Storsta effekten
for bolaget uppskattas bestd av de hyresavtal
avseende lokaler som bolaget har.

Infranord I@amnar ingen segmentsinformation, med
hansyn till att onoterade statligt agda bolag, kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment samt IAS 34 Deldrsrapportering.

Moderforetaget tillampar Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampning av RFR 2 innebdar att moderféretaget sd
I&ngt som méjligt tillampar alla av EU godkénda IFRS
inom ramen fér Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Redovisningsprinciperna i sin helhet 8terfinns i
koncernens arsredovisning for 2017.
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Denna rapport har ej varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 1 augusti 2018

Eva Farnstrand Kristina Ekengren Magnus Jonasson Agneta Kores Johan Skoglund
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Gunilla Spongh Per Westerberg H&kan Englund Jorgen Lundstrém Helene Bistrom
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot Verkstéllande direktdr

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Deldrsrapport januari - september 2018 2018-10-26
Bokslutskommuniké januari - december 2018 2019-02-15 (preliminart)

For ytterligare information, kontakta:
Helene Bistrém, VD 010-121 43 00
Lina Stolpe, CFO 010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatrakning i ssmmandrag
|

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 1214 1037 1997 1726 4003
Ovriga rorelseintakter 12 11 28 15 79
Summa rorelsens intakter 1225 1048 2024 1741 4082
Driftskostnader -545 -447 -840 -688 -1791
Personalkostnader -410 -381 -798 -739 -1463
Ovriga kostnader -162 -155 -310 -280 -574
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella

anldaggningstillgangar -22 -19 -44 -38 -79
Summa rérelsens kostnader -1140 -1 002 -1993 -1746 -3 907
Rorelseresultat 86 46 32 -6 174
Finansiella intakter 2 1 4 2 4
Finansiella kostnader -3 -1 -5 -2 -6
Summa finansiella poster -1 0 -1 -1 -2
Resultat efter finansiella poster 85 46 31 -6 173
Inkomstskatt -20 -10 -8 1 -39
Periodens resultat 65 36 23 -5 134
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100% 100% 100% 100% 100%
Resultat per aktie, SEK 0,48 0,27 0,17 -0,04 0,99

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 65 36 23 -5 134
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster 0 0 0 0 -1
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Vardering avfinansiella instrument till verkligt varde 0 0 1 0 1
Omréakningsdifferens utlandska dotterbolag 0 -1 0 -1 -3
Summa totalresultat 66 35 24 -6 131
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100% 100% 100%

Poster i dvrigt totalresultat ar angivna netto efter skatt
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Koncernens balansrakning i sammandrag
T

30jun 2018 30juni2017 31 dec2017

MSEK

TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgangar
Varulager

Upparbetade ej fakturerade intdkter
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsiéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Langfristiga avsattningar

Ovriga l&ngfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Checkrakningskredit

Fakturerade ej upparbetade intdkter
Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
.

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2017
Disposition avforegdende ars resultat
Lamnad utdelning

Summa totalresultat for perioden
Utgaende balans 30 juni 2017

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2018
Disposition avféregaende ars resultat
Ldmnad utdelning

Summa totalresultat for perioden
Utgdende balans 30 juni 2018

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Aktie-
kapital
135

135

Aktie-
kapital
135

135

30
559
139

35
763

46
485

1006

1539
2 302

780
171
21

191
164
171
34
962
1331

2302

31
524
112

27
694

53
378
826

1257
1952

687
109
19

129
79
182
17
858
1137
1952

31
553
126

34
744

47
260
956

1267
2012

823
148
22

170
18
212
32
757
1018
2012

Summa eget kapital

Sakrings- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-

reserv

-1

differens

-5

-6

resultat  bolagets dgare
480 167 776
167 -167 0
-84 -84
-5 -5
564 -5 687

Summa eget kapital

Sakrings- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-

reserv differens
0 -8
0
-8
8 (14)

resultat  bolagets dgare
562 134 823
134 -134 0
-67 -67
0 23 24
629 23 780
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Resultat efter finansiella poster 85 46 31 -6 173
Justering for poster som inte ingari kassaflodet 24 18 53 47 115
Betald skatt -24 -16 -42 -37 -63
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére

forandring i rorelsekapitalet 85 48 42 4 225
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -100 -62 -71 -31 -147
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -15 -14 -29 -27 78
Investeringsverksamheten

Forvdrvav materiella anlaggningstillgangar -4 -4 -7 -12 -18
Foérsdljning avinventarier 1 29 3 30 38
Forvarvavfinansiella anldggningstiligangar -15 -13 -30 -26 -55
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 12 -34 -9 -36

Finansieringsverksamheten

Utdelning -67 -84 -67 -84 -84
Amortering avlan -8 -5 -16 -10 -22
Aterbetald -/utnyttjad + checkrakningskredit 108 79 145 79 18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 -9 62 -14 -90
Periodens kassaflode 1 -11 -1 -50 -48
Likvida medel vid periodens borjan 2 12 4 51 51
Likvida medel vid periodens slut 3 1 3 1 4
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
|
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Intdkter 1167 987 1928 1676 3879
Ovriga rérelseintdkter 9 11 12 15 31
Summa rorelsens intdkter 1176 998 1940 1691 3911
Driftskostnader -521 -428 -798 -674 -1708
Personalkostnader -400 -373 -777 -724 -1424
Ovriga externa kostnader -158 -145 -301 -267 -553
Av- och nedskrivningaravimmateriella

och materiella anldggningstillgangar -14 -14 -28 -29 -58
Summa rorelsens kostnader -1093 -960 -1904 -1693 -3742
Rorelseresultat 83 38 36 -2 169
Resultat fran andelari koncernféretag 0 0 -2 0 -1
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2 1 4 2 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 0 -3 -2 -4
Summa finansiella poster -1 0 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster 82 38 34 -2 168
Skatt pa periodens resultat -19 -9 -9 0 -38
Periodens resultat 62 29 25 -2 130

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
|

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 62 29 25 -2 130
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 1
Summa totalresultat 62 29 25 -2 131

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Moderbolagets balansrdakning i sammandrag
T

MSEK 30jun2018 30jun2017 31dec2017
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 8 12 10
Materiella anlaggningstillgangar 332 375 351
Finansiella anlaggningstillgangar 303 243 273
Uppskjuten skattefordran 39 31 38
Summa anlédggningstillgangar 683 660 672
Varulager 46 53 47
Upparbetade ej fakturerade intdkter 463 344 227
Kortfristiga fordringar 990 782 950
Likvida medel 0 0 1
Summa omsattningstillgangar 1498 1179 1225
SUMMA TILLGANGAR 2181 1839 1897
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 733 643 775
Langfristiga skulder till kreditinstitut 0 0 0
Langfristiga Ovriga avsattningar 167 155 187
Ovriga langfristiga skulder 29 1 0
Summa langfristiga skulder 196 156 187
Checkrakningskredit 164 79 0
Fakturerade ej upparbetade intdkter 171 182 212
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 917 778 724
Summa kortfristiga skulder 1252 1040 936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2181 1839 1897
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt viarde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt vérde utgérs av derivat betecknade som s&krings-
instrument, vilka pd balansdagen var réanteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2
forekommer inom Infranord. Vérdering till verkligt varde sker baserat pa observerbara marknadsdata.

Redovisat varde (Niva 2)
30 jun
Koncernen (MSEK) 2018

Finansiella tillgédngar
Derivatinstrument =
Summa finansiella tillgdngar =

Finansiella skulder

Derivatinstrument -2
Summa finansiella skulder -2

Finansiella skulder redovisas i balansridkningen under Ovriga 1&ngfristiga skulder

31 mar

2018

-3
-3

Redovisade varde for 6vriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvarde, vilket bedéms vara
en god approximation av de verkliga virdena med h&nsyn till att 16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till hogst
tre manader. En diskontering baserad pa gallande marknadsférutsattningar bedoms darfor inte leda till ndgra

vasentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

For information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2017, not 4.

Not 2 Uppdelning av intdkter

Koncernen (MSEK)

Verksamhetsomriden
Drift- och underhéll
Anlaggning

Ovrig verksamhet
Summa

Tidpunkt for intaktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls 6ver tid
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt
Summa

Geografisk marknad
Sverige

Norge

Ovriga

Summa
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkanda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrdkning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de ar viktiga kompletterande matt pa
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretags ekonomiska utfall och stallning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

har kan berédkningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt

jamforbart.

Definition av nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rérelsemarginal — Rorelseresultat i procent av intdkter (enligt
resultatrakning)

Avkastning pd eget kapital - Resultat efter finansiella poster och
skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pad sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus finansiella
intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke
rantebdrande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala tillgangar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgang
dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.

Réintebdirande nettoskuld — Lang- och kortfristig skuld till
kreditinstitut minus likvida medel samt kortfristiga placeringar.

Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag

MSEK

Balansomslutning

Langfristiga avsattningar
Fakturerade ej upparbetade intakter
Ovriga Kkortfristiga skulder
Sysselsatt kapital

Genomsnhitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven balansdag
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Visar lonsamheten for huvudverksamheten, utan hansyn till
kapital eller finansiering. Rorelse-marginalen féljs upp internt och
anvands vid branschjamforelser.

Visar dgarens totala avkastning pa tillfort kapital, baserat pa
rérelsens [6nsamhet och finansiell hdvstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat finansiella intakter,
pa tillfért kapital fran dgare och langivare. Anvands for att mata
och jamfora koncernens l6nsamhet Gver tid.

Visar tillfort kapital fran dgaren och langivare for att finansiera
verksamheten. Anvands ocksa fér berdkning av avkastning pa
sysselsatt kapital.

Visar foretagets langsiktiga betalningsformaga. Anvands for intern
uppféljning och extern jamférelse.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan jamforas med
aktiekursen. For Infranord kan nyckeltalet anvandas for
branschjamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen dver tiden samt for att se
behovet av aterfinansiering.

30jun 30jun 31dec 31dec
2018 2017 2017 2016
2 302 1952 2012 1 940
-21 -19 -22 -14
-171 -182 -212 -188
-962 -858 -757 -834
1149 893 1021 904
1 085 899 963 870
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Specifikation rantebarande nettoskuld per angiven balansdag

30jun  30jun

MSEK 2018 2017
Langfristig skuld till kreditinstitut 171 109
Kortfristig skuld till kreditinstitut 34 17
Utnyttjad checkréakningskredit 164 79
Likvida medel (minus) -3 -1
Kortfristiga placeringar (del av Kortfristiga fordringar) (minus) 0 -
Rantebadrande nettoskuld 366 204
Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade
foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a
bdrsnoterade foretag

RFR - Radet for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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