Delarsrapport

Januari — juni 2016

April —juni

 Orderingangen under perioden var 1 147 MSEK (1 151)

e Intakterna uppgick till 1 132 MSEK (1 043)

* Rorelseresultatet uppgick till 160 MSEK (74), varav en engangspost utgor 51 MSEK (o)
* Periodens resultat uppgick till 125 MSEK (57)

* Resultat per aktie uppgick till 0,92 kr (0,42)

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 29 MSEK (-62)

Janvari - juni

* Orderingangen under perioden var 1 658 MSEK (2 463)

* Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 6 624 MSEK (5 383)

e Intakterna uppgick till 1 893 MSEK (1 799)

* Rorelseresultatet uppgick till 128 MSEK (26), varav en engangspost utgor 51 MSEK (o)
* Periodens resultat uppgick till g9 MSEK (11)

* Resultat per aktie uppgick till 0,19 kr (0,08)

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 69 MSEK (42)

¢ Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 1 870 (2 015)

Infranord ér Sveriges och Nordens ledande jdrnvdgsentreprendr. Fokus ligger pa att underhdlla och modernisera dagens
jédrnvdgar samt att utveckla och bygga spdret mot framtiden. Vara medarbetare finns 6ver hela landet och vi omsdtter 4
miljarder kronor.
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VD:s kommentar

Koncernens intdkter under andra kvartalet uppgick till 1 132 MSEK (1 043) och rorelseresultatet forbattrades till 160
MSEK (74). Intdkterna under forsta halvaret 6kade ocksa jamfort med féregdende ar och uppgick till 1 893 MSEK (1
799) och efter tva starka kvartal visar Infranord ett ackumulerat rorelseresultat pa 128 MSEK (16).

Orderingangen for forsta halvaret uppgick till 1 658 MSEK (2 463). Den framsta orsaken till minskningen &ar att farre
upphandlingar har slutférts under perioden och att bolaget har haft en lagre anbudsframgang an féregaende ar. |
slutet av andra kvartalet har flera stérre kontrakt tilldelats Infranord, som kommer att inkluderas i orderingangen
under nasta kvartal. Vi ser ocksa fortsatt god tillvaxt i befintliga kontrakt och den utgdende orderstocken uppgick till 6
624 MSEK.

Under andra kvartalet intraffade tva allvarliga olyckor med personskador och materiell forstérelse som féljd.
Arbetsmiljon for vara medarbetare i produktionen innebér fysiska risker och vi arbetar for att sdkerheten alltid ska
sattas framst. | april genomférdes for tredje aret i rad en Sakerhetsvecka, da samtliga Infranords medarbetare deltar i
traffar for att diskutera risker i verksamheten och vidta atgarder for forbattrad sakerhet. | ar lades fokus pa
forebyggande sakerhetsarbete och tillbudsrapportering, vilka ar tva kritiska omraden for att kontinuerligt kunna
forbattra sdkerheten i den operativa verksamheten.

Infranord utvecklar framtidens infrastruktur genom att bygga och underhalla jarnvag. Det gbr vi genom att fortsatta
att jobba i enlighet med de fastlagda strategierna. Marknadslaget pa vara huvudmarknader &r stabilt och vi har

forbattrat var konkurrenskraft.

Lars Ohman
Verkstdllande direktér

Koncernens finansiella nyckeltal

. Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK Lz 2016 2015 2016 2015 2015

Orderingang 1147 1151 1658 2 463 6073
Orderstock 6 624 5583 6 624 5583 6 850
Intakter 1132 1043 1893 1799 3947
Rorelseresultat 160 74 128 16 153
Rorelsemarginal (%) 14,1 7,1 6,8 0,9 3,9
Periodens resultat 125 57 99 11 117
Kassaflode fran I6pande verksamheten 29 -62 69 42 147
Resultat per aktie (SEK) 0,92 0,42 0,19 0,08 0,87
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 21,0 15,1 16,5 2,8 21,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 19,2 10,8 15,6 4,1 18,9
Soliditet (%) 33,0 37,4 25,5 37,4 25,5 31,3
Eget kapital peraktie (SEK) 5,20 3,62 5,20 3,62 4,51
Rantebadrande nettoskuld 21 142 21 142 94

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK. Mal avser dgarens langsiktiga mal 6ver en konjunkturcykel.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av jarnvagsrelaterade
tjanster inom drift- och underhall samt anlaggning. Under
forsta halvaret 2016 har inga storre forandringar skett av
marknadslaget i Sverige eller Norge.

Konkurrensen i upphandlingar pa den svenska marknaden &r
fortsatt hard. Flera storre flerariga drift- och underhallsavtal
ligger for upphandling langre fram under 2016.

Under de senaste aren har regeringen beslutat att tillfora
betydande belopp for infrastrukturprojekt inom jarnvags-
omradet. Med héansyn till att konkreta projekt maste
planeras och upphandlas bedémer Infranord att dessa
atgarder inte kommer att paverka marknaden i storre
omfattning under 2016.

| Norge 6kar de statliga anslagen till jarnvagsprojekt vilket
resulterat i en rad omfattande projekt. Den kommande
Jernbanereformen kan eventuellt innebéra att dven
jarnvagsunderhallet blir konkurrensutsatt.

Orderingang och orderstock fér koncernen

April - juni 2016

Orderingangen under andra kvartalet uppgick till 1 147
MSEK (1 151). Av orderingadngen avsag 351 MSEK nya
affarskontrakt och 796 MSEK var orderingang fran andrings-
och tillaggsbestallningar samt prognosférandringar.

Orderingang, ackumulerat

7200
6200
5200 —
m 2013
4200
m2014
3200
2200 2015
w2016

1200
200

Q1 Q2 Q3 Q4

Under perioden tecknade Infranord bland annat avtal med
Trafikverket avseende forberedande arbeten infor
ombyggnad av Alvsjé Godsbangard for projekt Getingmidjan
med ett ordervarde pa 178 MSEK.
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Orderingangen under férsta halvaret uppgick till 1 658 MSEK
(2 463). Av orderingdngen utgjorde 514 MSEK nya affars-
kontrakt och 1 134 MSEK var orderingdng fran éndrings- och
tillaggsbestallningar samt prognosférandringar.

Den minskade orderingangen forklaras framst av att farre
stora upphandlingar genomférts under perioden samt en
lagre anbudsframgang jamfort med foregaende ar.

Under forsta kvartalet 2016 tecknade Infranord kontrakt
med Trafikverket avseende mark- och BEST-arbeten for
upprustning/férlangning av Gallivare bangard, med ett
berdknat ordervirde pa 72 MSEK.

Orderstock, periodens utgang
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Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 6 624 MSEK
(5 283) varav 1 483 MSEK (1 494) ar planerat att levereras
under 2016.

Intdkter och resultat for koncernen

April - juni 2016

Intdkter

Koncernens intdkter under andra kvartalet 6kade med 9
procent jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 1 132 MSEK (1 043).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 160 MSEK (74). Forbattringen
beror huvudsakligen pa 6kade intdkter, férbattrad
projektstyrning, samt lagre kostnader efter genomférda
effektiviseringar. Resultatet har paverkats positivt med 51
MSEK avseende en tvist dar uppgorelse har traffats under
perioden.
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Januari - juni 2016

Intdkter
Intdkterna under forsta halvaret 6kade jamfort med samma
period foregaende ar och uppgick till 1 893 MSEK (1 799).

Intaktsokningen avser verksamheten pa den svenska
marknaden, medan intdkterna pa den norska marknaden
minskade nagot pa grund av forskjutningar i pagaende
projekt.

Intdkter, ackumulerat
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Resultat

Rorelseresultatet forbattrades med 112 MSEK och uppgick
till 128 MSEK (16). Resultatokningen beror framst pa hogre
intdkter, forbattrad projektstyrning och ett battre kostnads-
lage som en foljd av genomforda effektiviseringar. Resultatet
har paverkats positivt med 51 MSEK avseende en tvist dar
uppgorelse har traffats under perioden.

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto uppgick till 0 MSEK (-2).

Koncernens skattekostnad uppgick till -29 MSEK (-3), vilket i
huvudsak avser skatt pa periodens resultat.
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Sasongsvariationer
Verksamheten inom Infranord paverkas av stora sdsongs-
massiga variationer, bland annat till foljd av vadret. Normalt

ar darfor vinterhalvaret svagare jamfort med resten av aret.
Detta innebadr att resultatet inte upparbetas linjart utan att
merparten upparbetas under andra och tredje kvartalet.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ackumulerat
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 69 MSEK
(42). Resultatforbattringen har paverkat kassaflodet positivt
med 109 MSEK jamfort med foregaende ar. Kassafléde fran
forandringar i rorelsekapitalet minskade till -70 MSEK (12),
vilket framst avser hogre kapitalbindning i pagdende projekt.
Kassaflodet fran kundfordringar forbattrades jamfort med
foregaende ar.

Nettoutflodet avseende forvarv och avyttring av materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -7 MSEK (-8). Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar paverkade kassaflodet med
-28 MSEK (-24).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -91
MSEK (-43) vilket avser amortering av lan och leasingskulder.

Koncernens kassafléde for perioden var -57 MSEK (-32).

Finansiell stdllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till
73 MSEK (141). | moderbolaget finns en likviditetsreserv i
form av kortfristiga placeringar uppgaende till 40 MSEK (0).

Koncernens rantebarande skulder utgors av finansiell
leasingskuld uppgaende till 134 MSEK (146) varav kortfristig
del utgjorde 18 MSEK (17). Ovriga riantebirande I&neskulder
har amorterats under forsta kvartalet 2016

INFRANTRD



Koncernens rantebarande nettoskuld var vid periodens
utgang 21 MSEK (142).

Per den 30 juni uppgick det egna kapitalet i koncernen till
703 MSEK (489) och soliditeten till 37,4 procent (25,5).

Investeringar, avyttringar och forvarv

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
inklusive pagaende investeringar, uppgick till totalt 13 MSEK
(15). Av detta belopp utgér 9 MSEK (11) egenfinansierade
investeringar i moderbolaget och 4 MSEK (4) avser
nyupptagen finansiell leasing.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till
28 MSEK (24) och avser forvaltningstillgangar i en
pensionsplan. Koncernen redovisar nettovardet av
forvaltningstillgangar och pensionsférpliktelse med 81 MSEK
(50) som finansiell anldggningstillgang.

Handelser efter rapportperiodens utgang

| tva storre upphandlingar som avslutats i slutet av juni har
Infranord ldamnat det vinnande anbudet; Kontaktlednings-
upprustning, STAX25 atgarder Ange bangard, med ett
ordervarde pa 139 MSEK samt Basunderhall av jarnvags-
anldggning Langsele-Vannas, Botniabanan, med ett
ordervarde pa 342 MSEK. Resultatet av dessa upphandlingar
har vunnit laga kraft i borjan av juli och dessa kontrakt
redovisas darfor som orderingang i tredje kvartalet.

Nagra andra vasentliga hdndelser efter rapportperiodens
utgang som paverkar koncernens resultat eller finansiella
stéllning finns ej att rapportera.

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som ar identifierade ar framst relaterade till
Infranords operativa verksamhet. Att Infranords affars-
projekt leds och styrs pa effektivt satt och att ratt leverans
sker, ar avgorande foér [d6nsamheten.

| samband med de ndrmaste arens stora pensionsavgangar
maste Infranord sakerstalla kompetensdverféring och
rekrytering for att foretaget ska ha forutsattningar att
utvecklas pa befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av risker en del
av det I6pande arbetet, exempelvis i anbudsarbete, genom-
forande av affarsprojekt, i samband med organisations-
fordandringar och vid investeringar. Uppdatering av
Infranords Gvergripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande atgarder kan vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella risker
och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning for
2015, sidan 57.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvagsanlaggning,
forvaltar aktier i dotterbolag samt ansvarar for koncernens
finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade intdkter under forsta kvartalet
var 1 870 MSEK (1 783). Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 125 MSEK (12).

Infranord AB utgor cirka 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intdkter, resultat och finansiell
stallning for koncernen ar darfor dven tillampliga for
moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Ingen av
de nya eller dndrade IFRS standarder eller tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee som géller fran forsta
januari 2016 har haft ndgon betydande inverkan pa
Infranords finansiella rapporter.

Moderféretaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2
innebar att moderforetaget sa langt som mojligt tillampar
alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisnings-
lagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Redovisningsprinciperna i sin helhet aterfinns i koncernens
arsredovisning fér 2015.

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 1 augusti 2016

Eva Farnstrand Magnus Jonasson Agneta Kores Ulrika Nordstrém Johan Skoglund
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Gunilla Spongh Per Westerberg Hakan Englund Jorgen Lundstrom Lars Ohman

Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Arbetstagarrepresentant  Arbetstagarrepresentant

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pa www.infranord.se ar planerade enligt féljande:

Delarsrapport januari — september 2016 2016-10-27
Bokslutskommuniké januari - december 2016  2017-02-14

For ytterligare information, kontakta:
Lars Ohman, VD 010-12143 00
Lina Stolpe, CFO 010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Apr-jun

MSEK 2016
Intdkter 1132
Ovriga rorelseintikter -14
Summa rorelsens intakter 1118
Driftskostnader -446
Personalkostnader -388
Ovriga kostnader -104
Av- och nedskrivningaravimmateriella och

materiella anldggningstillgdngar -19
Summa rorelsens kostnader -958
Rorelseresultat 160
Finansiella intdkter 2
Finansiella kostnader -1
Summa finansiella poster 1
Resultat efter finansiella poster 161
Inkomstskatt -36
Periodens resultat 125
Varavmoderbolagets aktiedgares andel 100%
Resultat per aktie, SEK 0,92
(Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st)

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Apr-jun

MSEK 2016
Periodens resultat 125
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster 0
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Vardering avfinansiella instrument till verkligt varde -3
Omrdkningsdifferens utlandska dotterbolag 1
Summa totalresultat 123
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100%
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Jan-jun
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Koncernens balansrdkning i ssmmandrag

MSEK 30jun2016 30jun2015 31 dec2015
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 29 30 29
Materiella anldggningstillgangar 597 637 623
Finansiella anlaggningstillgdngar 81 50 72
Uppskjuten skattefordran 27 38 23
Summa anlédggningstillgangar 735 754 747
Varulager 43 43 38
Upparbetade ej fakturerade intdakter 299 264 141
Kortfristiga fordringar 733 716 895
Likvida medel 73 141 130
Summa omsittningstillgangar 1147 1163 1204
SUMMA TILLGANGAR 1882 1917 1951

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 703 489 610
Langfristiga skulder till kreditinstitut 116 196 197
Langfristiga avsattningar 12 21 16
Ovriga langfristiga skulder 5 2 2
Summa langfristiga skulder 133 219 215
Fakturerade ejupparbetade intdkter 158 248 239
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 18 87 27
Ovriga kortfristiga skulder 870 874 860
Summa kortfristiga skulder 1045 1209 1126
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1882 1917 1951

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Summa eget kapital

Aktuariella hénforligt till moder-
Aktie- vinster och Sadkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens bolagets &gare

MSEK kapital forluster reserv differens vinst resultat
Ingdende balans 1 januari 2015 135 -3 1 -5 334 17 479
Disposition avforegaende ars resultat 17 -17 0
Summa totalresultat for perioden -1 1 11 11
Utgaende balans 30 juni 2015 135 -3 0 -4 351 11 489

Summa eget kapital

Aktuariella hénforligt till moder-
Aktie- vinster och Sdkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens bolagets dgare

MSEK kapital forluster reserv differens vinst resultat
Ingdende balans 1 januari 2016 135 6 7 -6 351 117 610
Disposition avforegdende ars resultat 117 -117 0
Summa totalresultat for perioden -6 99 93
Utgaende balans 30 juni 2016 135 6 1 -6 468 99 703

INFRANTRD
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte

ingdri kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet

Kassafléde fran forandring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Férvarvav materiella anlaggningstillgangar
Férsdljning avinventarier
Forvarvavfinansiella anldaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Amortering avlan

Ovrigt

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

Segmentredovisning

Infranords segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna
rapporteringen till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare. Koncernledningen utgér Infranords hogsta verkstdllande beslutsorgan.
Infranords rérelsesegment utgors av tva geografiska omraden; Sverige samt Utlandsk verksamhet. Segmentet Sverige avser drifts- och
underhallsverksamhet samt entreprenader i moderbolaget. Utldndsk verksamhet omfattar Infranords Norge AS. Ovriga delar av
moderbolag samt koncernposter redovisas under Ovrigt.

Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem. | Sverige samordnas resurser pa landsbasis och foretaget har
gemensamma processer 6ver hela landet. Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Apr-jun  Apr-jun

2016
161

20
-16

165

-137
29

2015
73

21
-11

Jan-jun
2016

Utlandsk
Resultatrakning Sverige verksamhet Ovrigt (¥*) Elimineringar
Jan-juni 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intdkter
Intdkter, externa 1704 1614 100 116 89 69 0 0
Intdkter, interna 74 96 6 4 3 4 -83 -104
Ovriga rorelseintikter 5 11
Summa intikter 1777 1710 106 121 97 84 -83  -104
Rorelsens kostnader -1571 -1585 -104 -119 -201 -195 105 105
Rorelseresultat 206 125 3 2 -104 -112 22 1
Finansnetto
Resultat efter
finansiella poster
*| kolumnen Ovrigt ingar dven koncernens finansiella leasing.
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128

39
-27

140

69
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Jan-jun  Jan-dec
2015 2015

14 152

39 83

-22 -47

31 188

12 -41

42 147

-11 -34

3 4

-24 -52

-32 -82

-43 -107

1 -1

-43 -108

-32 -42

173 173

141 130

Totalt
koncernen
2016 2015

1893 1799
0 0
5 11
1898 1810
-1770 -1794
128 16
0 -2
128 14
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

MSEK

Intdkter

Ovriga rérelseintiakter

Summa rorelsens intdkter

Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Av- och nedskrivningaravimmateriella och
materiella anldggningstillgdngar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelari koncernféretag
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
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Apr-jun  Apr-jun
2016 2015
1121 1037
-12 -21
1109 1016
-454 -405
-383 -409
-103 -115
-15 -16
-955 -945
155 71
-1 0
2 10
-1 -10
-1 -1
154 70
-34 -16
120 54
Apr-jun  Apr-jun
2016 2015
120 54
3 2
123 56
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-718
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Jan-jun
2015

1783
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1794
-658

-807

-285

-32
-1782
12

1

17

-17

0
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-3

9

Jan-jun
2015
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Jan-dec
2015

3873
59
3932
-1 638
-1494
-589

115

Jan-dec

2015
115
6
121



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2016
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 13
Materiella anldggningstillgdngar 446
Finansiella anlaggningstillgangar 190
Uppskjuten skattefordran 25
Summa anlédggningstillgangar 675
Varulager 43
Upparbetade ej fakturerade intdakter 273
Kortfristiga fordringar 744
Likvida medel 71
Summa omsittningstillgangar 1131
SUMMA TILLGANGAR 1 806
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 678
Langfristiga skuldertill kreditinstitut 0
Langfristiga 6vriga avsattningar 127
Ovriga langfristiga skulder 5
Summa langfristiga skulder 131
Fakturerade ejupparbetade intdakter 158
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
Ovriga kortfristiga skulder 839
Summa kortfristiga skulder 997
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 806

Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt virde

Koncernen (MSEK) 2016-06-30
Nivdl Nivda2 Niva3
Finansiella tillgangar

Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar 0 0 0

Finansiella skulder
Derivatinstrument -5
Summa finansiella skulder 0 -5 0

Redovisat
varde

-5
-5

30 jun 2015 31 dec2015

16 15
491 481
135 163
39 23
681 681
43 38
264 141
668 915
140 129
1114 1223
1795 1904
474 587
68 73
127 124
2 2
197 199
248 239
69 9
807 870
1124 1118
1795 1904

Redovisat

2015-06-30 virde

Nivdal Niva2 Niva3

4 4

0 4 0 4

- -2 - -2

0 -2 0 -2

*) Finansiella tillgdngar redovisas i balansrakningen under Kortfristiga fordringar och finansiella skulder under Ovriga 1&ngfristiga skulder

Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde utgors av derivat betecknade som sakringsinstrument,
vilka pa balansdagen var valutaterminer och ranteswappar. Endast tillgangar och skulder klassificerade som Niva 2
forekommer inom Infranord och vardering till verkligt varde sker baserat pa observerbara marknadsdata.

Redovisade varde for 6vriga finansiella tillgangar och skulder avser upplupet anskaffningsvarde, vilket bedéms vara en
god approximation av de verkliga virdena med hansyn till att 16ptid och/eller rantebindningstid uppgar till hégst tre
manader. En diskontering baserad pa géllande marknadsférutsattningar bedéms darfor inte leda till nagra vasentliga

effekter pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

For mer information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2015, not 4.
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte erkdnda
varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att flja det
ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning. Vardering av de alternativa
nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av resultatrakning,
rapport over finansiell stéllning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats i enlighet med IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de ar viktiga kompletterande matt pa
I6nsamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvands av externa intressenter foér att bedéma och jamfora
foretags ekonomiska utfall och stéllning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella matt som presenteras har kan
berdkningen for andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt jamforbart.

Definition av nyckeltal:
Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal:

Rérelsemarginal — Rérelseresultat i procent av intdkter (enligt resultatrékning).

Avkastning pd eget kapital — Resultat efter finansiella poster och skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pad sysselsatt kapital — Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital — Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke rdntebdrande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.
Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgdng dividerat med antalet aktier vid periodens utgdng.

Réintebdirande nettoskuld — Ldng- och kortfristig skuld till kreditinstitut minus likvida medel inklusive kortfristiga placeringar.

Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag
30 jun 30 jun 31 dec 31 dec

MSEK 2016 2015 2015 2014

Balansomslutning 1882 1917 1951 2013
Langfristiga avsattningar -12 -21 -16 -18
Fakturerade ej upparbetade intakter -158 -248 -239 -310
Ovriga kortfristiga skulder -870 -874 -860 -880
Sysselsatt kapital 842 774 836 805
Genomsnitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven balansdag 839 790 821 -

Specifikation réantebarande nettoskuld per angiven balansdag
30 jun 30 jun 31 dec

MSEK 2016 2015 2015

Langfristig skuld till kreditinstitut 116 196 197
Kortfristig skuld till kreditinstitut 18 87 27
Likvida medel (minus) -73 -141 -130
Kortfristiga placeringar (del av Kortfristiga fordringar) (minus) -40 - -
Rantebdrande nettoskuld 21 142 94

Forklaringar

BEST — Ban, El, Signal, Tele

IAS — International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a borsnoterade foretag

IFRS — International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, for bl a bérsnoterade foretag
RFR — Radet for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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