Infranord bygger och underhéller jarnvag

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - september 2021

Juli - september

Orderingdngen under perioden var 780 (1 047) MSEK
Nettoomsadttningen uppgick till 972 (1 024) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 38 (43) MSEK

Periodens resultat uppgick till 27 (38) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,20 (0,28) SEK

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 25 (40) MSEK

Januari - september

Orderingdngen under perioden var 3 027 (3 163) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 766 (7 003) MSEK

Nettoomsattningen uppgick till 3 042 (2 884) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 54 (5) MSEK

Periodens resultat uppgick till 37 (9) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,27 (0,07) SEK

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till 297 (142) MSEK
Coronapandemin har inte ndmnvart paverkat koncernens resultat eller finansiella stallning

Infranord bygger och underhaller jarnvag for samhéllets basta. Infranord &r
marknadsledande i Sverige och en betydande aktér i Norge med en omsattning om
cirka 4 miljarder och 1 800 medarbetare. Verksamheten kannetecknas av gedigen
jarnvagskunskap, hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar
pa att vara branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa
Infranord.se

~
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Kommentar frén VD

Sakerhetsarbetet pa Infranord har alltid hogsta prioritet och vi arbetar kontinuerligt med att utveckla och forbéattra
miljén pa vara arbetsplatser. Jag &r mycket néjd med att nyckeltalet for olycksfrekvens ater sjunker. I september
blev utfallet 3,6 att jamfora med féregdende kvartal pa 4,2. I takt med att restriktionerna succesivt havs i
samhaéllet kommer ocksd viktiga aktiviteter for 6kad sdkerhet pd arbetsplatserna att kunna genomféras, som
exempelvis var 8rliga Sakerhetsvecka.

Infranords norska verksambhet visar fortsatt god tillvaxt medan den svenska verksamheten har haft lagre
orderingdng under tredje kvartalet. Den lagre orderingangen férklaras huvudsakligen av att det under perioden
varit f& anbudsférfragningar ute pd marknaden inom bade underhalls- och anlédggningsaffaren. Efter periodens
utgdng har Basunderhall Malmé Sydéstra Skdne blivit godkéand till Infranords fordel efter dverprévning i
forvaltningsratten.

Vi arbetar m3lmedvetet vidare med standiga forbattringar av projekten. Sakerhet, I6nsamhet och kundleverans &r
avgorande for att bibehalla konkurrenskraft och uppnd ett &nnu mer hallbart resultat. Under tredje kvartalet &r
resultatet ndgot ldgre an samma kvartal féregdende 8r, medan vi presterar battre ackumulerat.

Under tredje kvartalet har Infranord Norge levererat en lyckad inkoppling till sin kund Bane NOR p& projekt Oslo
Sentral. Jag ér mycket stolt 6ver den delleveransen, som ar ett viktigt steg i att klara den utmanande tidplanen
och som ocks8 visar pd bolagets form&ga att hantera komplexa projekt.

I september meddelade regeringen att de tillfér en miljard kronor for jarnvagsunderhdll for att stérka Sveriges
jarnvagsinfrastruktur. For oss pa Infranord &r jarnvégen det sjélvklara valet for hallbara transporter som gynnar
hela samhillet. Vi ser mycket positivt pa de satsningar som regeringen gér for att stirka jarnvagsinfrastrukturen
och de vinster det ger genom minskad klimatpaverkan, battre tillgénglighet och fler arbetstillfallen.

Infranord har under 2021 initierat ett arbete for att ytterligare starka foretagets arbetsgivarvarumarke. En viktig
malsattning for oss &r att kontinuerligt utveckla Infranord till entreprenadbranschens mest attraktiva arbetsgivare
dér vi tillsammans bidrar till ett hallbart foretagande.

Solna, oktober 2021

Henrik Lofgren
Verkstallande direktor

Koncernens finansiella nyckeltal
|

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK Mal 2021 2020 2021 2020 2020
Orderingdng 780 1 047 3027 3163 4 090
Orderstock 6 766 7 003 6 766 7 003 6 783
Nettoomsattning 972 1024 3 042 2 884 4014
Rorelseresultat 38 43 54 5 14
Roérelsemarginal (%) 3,9 4,2 1,8 0,2 0,3
Periodens resultat 27 38 37 9 2
Kassaflode fr@n den |6pande verksamheten 25 40 297 142 240
Avkastning p8 eget kapital (%) 16,0 3,6 4,9 4,9 1,2 0,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 3,3 3,3 4,7 0,7 1,5
Soliditet (%) 33,0 32,5 30,5 32,5 30,5 30,3
Rantebdrande nettoskuld 296 462 296 462 426
Eget kapital per aktie (SEK) 5,8 5,4 5,8 5,4 5,4
Resultat per aktie (SEK) 0,20 0,28 0,27 0,07 0,01

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
M8l avser &garens I&ngsiktiga mal dver en konjunkturcykel.
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhdll samt
anlaggning. Marknadslaget i Sverige och Norge for ar
2021 &r i nivd med 8r 2020. P4 langre sikt bedéms
marknaden utvecklas positivt i bade Sverige och
Norge.

Sverige

Trafikverkets nationella plan innehdller bland annat
dkade investeringar i jarnvagsnatet. Volymen pa
marknaden fér basunderhall under &r 2021 bedéms
oférandrad jamfért med &r 2020. Daremot kommer
totalt 15 basunderhallskontrakt, knappt hélften av
det totala antalet basunderh3llskontrakt, att handlas
upp fram till och med &r 2022.

Marknaden for investering och reinvestering bedéms
oféréndrad, eller ndgot dkande, under innevarande
ar. I planerna for nasta &r och framat finns fortsatt
betydande volymd&kningar inom investering och
reinvestering. Inom reinvestering ar det storsta
teknikomradet bana men tillvixten &r stérst inom el
och kontaktledning. Trafikverket har kommunicerat
forskjutningar i planerna for el och kontaktledning p&
mellan 12 och 24 manader varfér volymen i
praktiken férvantas bli oférandrad p& kort sikt for
detta teknikomrdde. Den I&ngsiktiga planen
innehaller stora volymékningar, férutsatt att
Trafikverket foljer lagd plan.

I september meddelade regeringen att de tillfér en
miljard kronor fér jarnvagsunderhall fér att starka
Sveriges jarnvagsinfrastruktur. Infranord bedémer
dock att vi ser effekten av tillskottet tidigast under
2022.

Aven Trafikférvaltningen Region Stockholms planer
visar 6kade investeringar i sparbunden trafik de
kommande 8ren, med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan. Aven héar har projekt skjutits pa
framtiden jamfért med tidigare kommunicerade
planer.

Norge
National Transport Plan (NTP) inneh&ller bland annat

Okade investeringar i jarnvagsnatet i Norge. Bane
NOR har kommunicerat stora kostnads-
éverskridanden i ndgra av de pdgdende storre
projekten. Dock forvantas aktiviteten fortsatt vara
hdég inom nybyggnation. I huvudsak galler det
utbyggnad inom Intercity-omradet kring Oslo, bdde i
form av nya dubbelspar och stérre uppstallningsspar
for hantering av en vaxande tdgflotta. Utbyggnaden,
tillsammans med flera mindre och medelstora
projekt inom reinvestering och kapacitetsokning,
innebar en positiv marknad i Norge de kommande
aren. Bane NOR fortsatter enligt plan att
konkurrensutsitta underhdll dar Sgrlandsbanen &r i
anbudsfas och darefter foljer den nuvarande planen
for Telemark/Vestfold. Enligt den nya regeringens
plan fér perioden 2021-2025 vill de stoppa det
planerade konkurrensutsatta anbudsforfarandet inom
drift, underhdll och beredskap relaterad till
jarnvagsinfrastruktur, men det finns annu inget
beslut i frAgan. Regeringen séger ocksa att de
kommer att driva en offensiv jarnvagspolitik for
framtiden.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Kvartalets orderingdng och orderstock
Orderingdngen under tredje kvartalet uppgick till
780 (1 047) MSEK, 267 MSEK lagre an foregdende
r. Det har inte tecknats nagra nya storre kontrakt
under tredje kvartalet.

Ackumulerad orderingdng och orderstock
Ordering8ngen till och med tredje kvartalet uppgick
till 3 027 (3 163) MSEK, 136 MSEK lagre &n
foregdende 8r. Nya storre kontrakt som tecknades
innan tredje kvartalet var Basunderh3ll Vastra
Gotaland Ost, ordervarde 568 MSEK, och
Basunderhall Norra Stambanan, ordervarde 340
MSEK.

Orderingdng, ackumulerat
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Orderstocken vid periodens utgdng uppgick till 6 766
(7 003) MSEK. Av orderstocken &r 743 (953) MSEK
planerat att levereras under 2021.
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Orderstock, periodens utgang
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Kvartalets nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet
uppgick till 972 (1 024) MSEK. En minskning med 5
procent jamfért med motsvarande kvartal
foregdende ar, vilket framst berodde pa en lagre
omsattning inom anlaggningsprojekt.

Kvartalets resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till
38 (43) MSEK. Minskningen med 11 procent var
framst hanforlig till den lagre omsattningen samt till
hogre avskrivningar, som ar ett resultat av det
senaste drets 6kade investeringar.

Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt uppgick
till -8 (-6) MSEK.

Ackumulerad nettoomsadttning

Koncernens nettoomsattning per september 2021
uppgick till 3 042 (2 884) MSEK, en 6kning med 5
procent jamfort med motsvarande period féregdende
ar. Omsattningen paverkades positivt av en tillvaxt i
den norska verksamheten.

Nettoomsattning, ackumulerat
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Ackumulerat resultat

Koncernens rorelseresultat per september uppgick till
54 (5) MSEK. Forbattringen med 49 MSEK var framst
hanfoérlig till hdgre volymer i koncernens
anlaggningsprojekt samt effektivisering i
kapacitetsutnyttjandet av maskiner och personal.

Rorelseresultat, ackumulerat
MSEK
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Koncernens finansnetto uppgick till -5 (-5) MSEK.
Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt uppgick
till -12 (9) MSEK.

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sasongsvariationer, framst till féljd av kall vaderlek.
Normalt &r darfor vintermanaderna svagare jamfort
med resten av aret.

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 297 (142) MSEK, en 6kning med 155 MSEK till
foljd av forbattrat resultat och lagre kapitalbindning i
rérelsefordringar. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 94 (17) MSEK.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten,
ackumulerat
MSEK
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -69 (-67) MSEK, varav forvarv av dotterforetag
uppgick till -13 (-) MSEK. Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -17 (-30) MSEK i
form av forvaltningstillgdngar i en pensionsplan.
Koncernen redovisar nettovardet av férvaltnings-
tillgdngar och pensionsférpliktelser med 153 (153)
MSEK sdsom en finansiell anlaggningstillgdng.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -177 (-77) MSEK. Amortering av leasing-
skulder uppgick till -106 (-94) MSEK, varav -49 (-48)
MSEK avseende nyttjanderatter fastigheter och

-57 (-46) MSEK avseende 6vriga nyttjanderatter
materiella anldggningstillgdngar. Amortering av 18n
har skett med -15 (-15) MSEK.

Ingen utdelning har l&mnats under &ret.

Koncernens kassafléde for perioden var 51 (-2)
MSEK.
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Finansiell stidllning och likviditet

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid
periodens utgdng till 296 (462) MSEK.

Koncernens réantebarande skulder till kreditinstitut,
har 6kat med 75 MSEK och uppgick till 321 (246)
MSEK. Kortfristig del uppgick till 75 (71) MSEK.
Radntebdrande skulder avseende leasingavtal har
minskat med 9 MSEK jamfért med féregdende &r.
Under 8ret har amorteringsfria 18n frén kreditinstitut
om 100 MSEK upptagits, varav 50 MSEK med I6ptid
tva ar och 50 MSEK med en 16ptid om tre &r.
Moderbolagets checkrakningskredit om 400 (400)
MSEK, var vid kvartalets utgdng inte nyttjad, 0 (218)
MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens utgang
till 55 (3) MSEK.

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 780 (730) MSEK och soliditeten till
32,5 (30,5) procent.

Handelser efter rapportperioden

Efter periodens utgdng har Basunderhdll Malmo
Sydéstra Skane blivit godkand till Infranords foérdel
efter 6verprovning i forvaltningsratten.

Inga 6vriga vasentliga handelser som paverkar
koncernens resultat eller finansiella stéllning finns att
rapportera efter periodens utgdng.

Transaktioner med nérstadende

Infranord har under perioden inte haft ndgra
transaktioner med narstdende som vésentligen
paverkat foretagets ekonomiska stallning och
resultat.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords afférsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgorande for I6nsamheten.

I samband med de nirmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sékerstélla
rekrytering och kompetenséverféring for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar beddmning och hantering av

risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av affarsprojekt, i

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga férebyggande 8tgarder kan
vidtas.

Coronapandemin har hittills haft en begransad
paverkan p& koncernens resultat och finansiella
stallning. Infranord har vidtagit atgarder i form av
riskanalyser och handlingsplaner for att hantera
mojliga konsekvenser for verksamheten. Pandemin
kan leda till en hégre sjukfrénvaro samt brist pd och
dkade priser pd material och reservdelar. Detta
riskerar att paverka produktionstakt och
driftskostnader pd ett negativt sétt och sanka
omsattning och resultat for aret.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktdren i Sverige inom
drift och underhall av jarnvagsanlaggningar, vilket &r
det storsta affirsomradet. Bolagets nast storsta
affarsomrade &r anldggning av jarnvag.

I moderbolaget finns koncerngemensamma
funktioner samt ansvar for ekonomistyrning,
finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade nettoomsattning per
sista september uppagick till 2 555 (2 557) MSEK.
Rorelseresultatet for arets forsta nio manader
uppgick till -48 (-79) MSEK, férbattringen med 31
MSEK var framst hanforlig till Iagre drifts- och
personalkostnader jamfért med motsvarande period
féregdende ar.

Infranord AB utgoér ca 85 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stallning for koncernen &r darfér aven
tilldmpliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
drsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har anvants i boksluts-
kommunikén som i den senaste &rsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt dgda bolag kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhéllets basta.

P& uppdrag av styrelsen avger hdrmed verkstéllande direktér
deldrsrapport for perioden januari-september 2021

Solna den 29 oktober 2021

Henrik Lofgren
Verkstallande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter p& www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Bokslutskommuniké januari - december 2021 2022-02-15
Ars- och héllbarhetsredovisning 2021 2022-03-28

For ytterligare information, kontakta:
Henrik Léfgren, VD 010-121 70 00

Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

KPMG

Granskningsrapport
Till styrelsen i Infranord AB
Org. nr 556793-3089

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) for Infranord AB per den 30 september 2021 och den niom&nadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2021

KPMG AB

Helena Nilsson
Auktoriserad revisor
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Infranord bygger och underhéller jérnvag
fér samhdéllets béasta.

Koncernens resultatrakning i sammandrag
- ]

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomséttning 1 972 1024 3 042 2 884 4 014
Ovriga rérelseintakter 0 1 2 3 14
Summa rorelsens intakter 972 1025 3044 2 887 4028
Driftskostnader -448 -494 -1 300 -1 227 -1 760
Personalkostnader -327 -343 -1 164 -1 158 -1 560
Ovriga kostnader -109 -98 -378 -362 -512
Av- och nedskrivoningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -50 -47 -148 -135 -182
Summa rorelsens kostnader -934 -982 -2990 -2 882 -4 014
Rorelseresultat 38 43 54 5 14
Finansiella intakter 4 1 6 4 6
Finansiella kostnader -7 0 -11 -9 -14
Summa finansiella poster -3 1 -5 -5 -8
Resultat efter finansiella poster 35 44 49 0 6
Skatt -8 -6 -12 9 -4
Periodens resultat 27 38 37 9 2
Hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 27 38 37 9 2
Resultat per aktie, SEK 0,20 0,28 0,27 0,07 0,01

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 27 38 37 9 2
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster -7 -9 12 -11 -8
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrékningsdifferens utldndska dotterbolag 1 -1 3 -4 -2
Summa totalresultat 21 28 52 -6 -8
Hénforligt till:

Moderbolagets aktieagare 21 28 52 -6 -8

Poster i totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK Not 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 63 34 35
Materiella anldggningstillgdngar 283 313 292
Materiella anléggningstillgéngar, nyttjanderatter 418 395 427
Finansiella anlaggningstillgéngar 153 153 152
Uppskjuten skattefordran 89 82 85
Summa anldggningstillgdngar 1 006 977 991
Varulager 62 60 76
Upparbetade ej fakturerade intakter 411 588 387
Kortfristiga fordringar 2 865 768 948
Likvida medel 55 3 4
Summa omsittningstillgdngar 1393 1419 1415
SUMMA TILLGANGAR 2 399 2 396 2 406

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 780 730 728
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 246 175 187
La&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 122 95 108
La&ngfristiga avsattningar 34 23 11
Ovriga 1&ngfristiga skulder 6 - -
Summa langfristiga skulder 408 293 306
Checkrakningskredit - 218 156
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 75 71 76
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 61 55 55
Fakturerade ej upparbetade intakter 180 183 205
Ovriga kortfristiga skulder 2 895 846 880
Summa kortfristiga skulder 1211 1373 1372
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 399 2 396 2 406

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2020 135 -9 667 -57 736
Disposition av féregdende 8rs resultat -57 57 (1]
Summa totalresultat fér perioden -4 -11 9 -6
Utgdende balans 30 september 2020 135 -13 599 9 730

Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2021 135 -11 602 2 728
Disposition av féregdende &rs resultat 2 -2 (1]
Summa totalresultat for perioden 3 12 37 52
Utgdende balans 30 september 2021 135 -8 616 37 780
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for samhaéllets béasta.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
- - - |

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Resultat efter finansiella poster 35 44 49 0 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 53 40 181 147 195
Betald skatt -9 -29 -27 -22 -32
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére

fordndring i rorelsekapitalet 79 55 203 125 169
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -54 -15 94 17 71
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 25 40 297 142 240
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -5 -2 -8 -7 -8
Foérvarv av dotterféretag 3 - - -13 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -7 -17 -32 -31 -26
Forsaljning av inventarier 0 0 1 1 3
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -4 -8 -17 -30 -37
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 -27 -69 -67 -68
Finansieringsverksamheten

Upptagna I&n - - 100 - -
Amortering av leasingskulder och 18n -49 -34 -121 -109 -143
Aterbetald (-)/utnyttjad (+) checkrakningskredit 5 21 -156 32 -30
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -49 -13 -177 -77 -173
Periodens kassaflode -40 0 51 -2 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 95 3 4 5 5
Likvida medel vid periodens slut 55 3 55
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
- - - ]

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 805 880 2 555 2 557 3536
Ovriga rérelseintakter 3 3 9 9 22
Summa rorelsens intakter 808 883 2564 2566 3 558
Driftskostnader -349 -407 -997 -1 028 -1 469
Personalkostnader -326 -335 -1136 -1 157 -1 536
Ovriga externa kostnader -125 -116 -439 -421 -592
Av- och nedskrivningar av imm%teriella

och materiella anldggningstillgangar -13 -13 -40 -39 -52
Summa rorelsens kostnader -813 -871 -2612 -2 645 -3 649
Rorelseresultat -5 12 -48 -79 -91
Resultat fran andelar i koncernféretag -1 -1 -1 -1 1
Resultat fran 6vriga finansiella anldggningstillgdngar 14 0 47 22 22
Ranteintdkter och liknande resultatposter 5) 1 7 4 5
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 -1 -6 -6 -9
Summa finansiella poster 14 -1 47 19 19
Resultat efter finansiella poster 9 11 -1 -60 -72
Skatt 1 -3 9 15 15
Periodens resultat 10 8 8 -45 -57

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 10 8 8 -45 -57
Summa totalresultat 10 8 8 -45 -57
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Moderbolagets balansrdakning i sammandrag
I

MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 16 7 9
Materiella anlaggningstillgdngar 266 296 275
Finansiella anlaggningstillgdngar 377 375 369
Uppskjuten skattefordran 94 83 86
Summa anlidggningstillgdngar 753 761 739
Varulager 49 51 63
Upparbetade ej fakturerade intakter 405 527 367
Kortfristiga fordringar 722 709 869
Likvida medel 45 0 0
Summa omsittningstillgdngar 1221 1 287 1299
SUMMA TILLGANGAR 1974 2048 2038

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 610 614 602
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 100 12 11
Lgngfn'stiga ovriga avsattningar 280 293 271
Summa langfristiga skulder 380 305 282
Checkrakningskredit - 218 156
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 4 4
Fakturerade ej upparbetade intdkter 134 168 203
Ovriga kortfristiga skulder 850 739 791
Summa kortfristiga skulder 984 1129 1154
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1974 2048 2038
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Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

Jan-sep Jan-sep
Koncernen (MSEK) 2021 2020
Verksamhetsomrdden
Drift- och underhall 1821 1798
Anlaggning 1112 1 009
Ovrig verksamhet 109 77
Summa 3 042 2884
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls 6ver tid 2 841 2716
Prestationsdtagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 201 168
Summa 3 042 2884
Geografisk marknad
Sverige 2 539 2 547
Norge 496 337
Ovriga 7 0
Summa 3 042 2884

Not 2 Finansiella instrument, vardering till verkligt viarde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde utgérs av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vardering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata.

Redovisat virde (Niva 2)

30 sep 30 sep
Koncernen (MSEK) 2021 2020
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument 0 0
Summa finansiella tillgdngar
Finansiella skulder
Derivatinstrument 0 0
Summa finansiella skulder 0 0o

Finansiella skulder redovisas i balansrakningen under Ovriga kortfristiga skulder

Redovisade varden for évriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller rantebindningstid uppgar till
hogst tre manader. En diskontering baserad pa gallande marknadsfoérutsattningar bedéms darfér inte leda till ndgra
vésentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

For information om klassificering och vérdering av finansiella instrument, se Infranords rsredovisning 2020, not 4.
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Not 3 Forvarv av dotterforetag

Infranord Norge AS forvarvade 4 januari 2021 68% av aktierna i ProRail AS. Bolaget ar verksamt inom
signalteknik. Infranord starker genom forvarvet sin position inom digitalisering och projektledning. Antal
forvarvade aktier var 99 av totalt 146 stycken. Képeskillingen, som betalades kontant, var 14 MNOK och
finansierades med befintliga likvida medel. Infranord har en képoption med ratt att forvarva resterande 47 aktier
till ett belopp om 6 MNOK inom tre &r fran forvarvsdatum. Saljaren har en séljoption med rétt att avyttra
resterande aktier till Infranord tre &r efter férvarvsdatum, varfor férvarvsanalysen omfattar 100 procent av
aktierna.

Forvarvsanalys
4 jan

Koncernen (MSEK) 2021
Identifierbara tillgdngar och skulder
Kundfordringar 3
Likvida medel 8
Ovriga kortfristiga skulder -11
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 1]
Koncerngoodwill 19
Kopeskilling 19
Overford ersittning

30 sep
Koncernen (MSEK) 2021
Likvida medel 13
Totald overford ersattning 13

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkanda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att félja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrdkning, rapport over finansiell stallning, kassafldédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pa
Ibnsamhet och finansiell stillning, samt att dessa matt ofta anvands av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras
har kan berdkningen for andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gér att utfallet inte ar direkt
jamforbart.
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Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Orderingdng - Orderingéng redovisas efter tilldelning och
efter att, i forekommande fall, tiden for overprovmng har I6pt
ut. Overprovad tilldelning inkluderas inte i orderingdngen. Nar
det géller samverkansprojekt med flera faser redovisas
ordervardet pa hela affaren vid tilldelning.

Orderstock - Visar summan av tilldelade affarer med avdrag
for upparbetad omsattning.

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning).

Avkastning p3 eget kapital - Resultat efter finansiella poster
och skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intdkter i procent av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av summa tillgéngar.

Réntebidrande nettoskuld - Lang- och kortfristig
rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-réatt minus
likvida medel samt finansiella réantebdarande
anlaggningstillgdngar avseende pensionsplan OB-rétt.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid perlodens utgdng
dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning
eller mer per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande 12
méanader.

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

Vardet av tilldelade affarer under en viss period.
Orderingdngen ger en hanvisning om den aktuella
efterfrdgan pa koncernens produkter och tjanster,
som med varierande fordréjning visar sig i
nettoomsattningen.

Ger en indikation om hur nettoomsattning kan
forvantas utvecklas framéver.

Visar [onsamheten for huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rorelse-
marginalen foljs upp internt och anvands vid
branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning p3 tillfért kapital,
baserat pa rorelsens ldnsamhet och finansiell
havstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat
finansiella intdkter, p3 tillfort kapital fran &gare och
I&ngivare. Anvénds for att méta och jamfora
koncernens ldnsamhet Over tid.

Visar tillfért kapital frdn dgaren och l&ngivare for
att finansiera verksamheten. Anvénds ocks8 for
berakning av avkastning pd sysselsatt kapital.

Visar féretagets langsiktiga betalningsférmaga.
Anvands for intern uppfoljning och extern
jamforelse.

Anvands for att félja skuldsattningen Over tiden
samt for att se behovet av aterfinansiering.

Fran och med 30 september 2020 har definitionen
kompletterats med pensionsférpliktelse och
tillhérande férvaltningstillgdng.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamfoéras med aktiekursen. Foér Infranord kan
nyckeltalet anvandas fér branschjamforelse.

Anvands for att folja foretagets utveckling pa
hélso- och sakerhetsomradet.

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade

foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, for bl a

borsnoterade foretag
RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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Berdkning av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelsemarginal
Nettoomsattning 972 1024 3 042 2 884 4 014
Rérelseresultat 38 43 54 5 14
Rorelsemarginal (%) 3,9 4,2 1,8 0,2 0,3
Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster och skatt 27 38 37 9 2
Genomsnittligt justerat eget kapital 755 766 755 766 732
Avkastning pé eget kapital (%) 3,6 4,9 4,9 1,2 0,3
Avkastning pé sysselsatt kapital
Rérelseresultat 38 43 54 5 14
Finansiella intakter 4 1 6 4 6
Sysselsatt kapital 1284 1344 1284 1344 1310
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 3,3 3,3 4,7 0,7 1,5
Sysselsatt kapital
Balansomslutning 2 399 2 396 2 406
L&ngfristiga avs&ttningar -34 -23 -11
Fakturerade ej upparbetade intakter -180 -183 -205
Ovriga I&ngfristiga skulder -6 - =
Ovriga kortfristiga skulder -895 -846 -880
Sysselsatt kapital 1284 1344 1310
Soliditet
Justerat eget kapital 780 730 728
Summa tillg&ngar 2 399 2 396 2 406
Soliditet (%) 32,5 30,5 30,3
Réntebdrande nettoskuld
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 246 175 187
- varav leasingskuld 146 163 176
- varav 1&n 100 12 11
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 122 95 108
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 75 71 76
- varav leasingskuld 75 67 72
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 61 55 55
Utnyttjad checkrakningskredit - 218 156
Finansiella rantebarande anldggningstillgdngar -153 -149 -152
- varav pensionsforpliktelser 264 264 258
Likvida medel -55 -3 -4
Réntebdrande nettoskuld 296 462 426
Eget kapital per aktie
Eget kapital 780 730 728
Antal aktier 135 226 547 135 226 547 135 226 547
Eget kapital per aktie (SEK) 5,8 5,4 5,4
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